RONG VIET

SECURITIES

29/04/2026 NHAT KY CHUYEN VIEN

FMC -KQKD Q1/2026- Phu hop véi chién lugc kinh doanh than trong cia Céng ty

Hién Lé - hien.In@vdsc.com.vn

e Doanh thu thuan Q1/2026 dat 1.399 ty dong (-30% YoY), chl yéu do mang tdm sut gidm 30% YoY khi ca san lugng va gia
ban déu gidm. Cu thé, san lugng tiéu thu tdm dat 4.491 tan (-27% YoY) va gia ban binh quan dat 305.000 déng/kg (-5% YoY).
San lugng gidm manh do Cong ty cht déng han ché xuat khau sang thi trudng My trong giai doan chd két qua thué chéng
ban pha gid ky POR19.

e  Bién lgi nhuan gop cai thién nhe 1&én 7,2% (tU 6,4% cung ky) nhd bién gop mang tom tang ti 6,2% lén 6,7%. Bién gdp mang
tom tdng nhd gid tdm nguyén liéu gidm nhanh hon gid ban (-8% YoY so v&i-5% YoY). Ty |é chi phiban hang & quén ly/doanh
thu gidm xuéng 4,68% nhd chi phi ban hang gidm manh 56% YoY nhg gia cudc van chuyén gidam do Cong ty han ché xuat
kh3u qua My. TU d6, loi nhuan trudc thué dat 51,3 ty dong (+41,1% YoY) va LNST-CTM dat 40,8 ty déng (+37% YoY).

e K&t qua Q1/2026 chua that su tich cuc, ching t6i ky vong hoat ddng xuat khdu ctia doanh nghiép sé khéi phuc tré lai tu
Q2/2026 sau khi c6 két qua POR 19. Theo dd, chiing téi du phdng doanh thu ca ndm 2026 dat 8.649 ty dong (+6% YoY) va
LNST-CTM dat 392 ty dong (+7% YoY), chua bao gém kha nang hoan nhap thué POR20 khoang 150 ty dong.

e Chung t6i duy tri quan diém khuyé&n nghi MUA d8i vdi ¢6 phi€u FMC vdi gid muc tiéu 50.200 déng/cd phiéu trong trung va
dai han. Trién vong tir quy 2/2026 tré di sé dugc hd trg bdi viéc tai khai dong xudt khu sang My sau khi két qua thué POR19
tich cuc; ddy manh san pham gia tri gia tang c6 bién gop cao (tdbm chién, tdm tam bdt) va ty | tu chd con giéng ngay cang
tang, gilp 6n dinh va cai thién bién Igi nhuan.

KQKD Q1/2026 giam nhe do chién lugc than trong cia Céng ty

Doanh thu thuan Q1/2026 dat 1.399 ty dng (-30% YoY), cht yéu dén tir mang tdm sut gidm 30% YoY do san lugng va gia ban cling
gidm so v&i cling ky. San lugng tiéu thu dat 4.491 tan (-27% YoY) va gia ban binh quan dat 305.000 déng/kg (-5% YoY;+15% QoQ).

Su sut gidm nay phan anh chién lugc cht ddng han ché xuat khau sang thi trudng My clia Cong ty trong giai doan chd két qua thué
chéng ban pha gia ky POR19, déng thai chiu anh hudng ti dich bénh EHP lam gidam nguén cung tédm nguyén liéu. Diéu nay cling
dugc thé hién qua s6 ngay tén kho tdng manh 36 ngay so vdi cung ky (bang 2).

Mac du doanh thu sut gidm, bién Igi nhuan gép van cai thién nhe 1én muc 7,2% (so vdi 6,4% cung ky) nhd bién gép mang tom va
ndng san clng tang truéng nhu sau:

Mang Tém: Bién gbp dat 6,7% tU muc 6,2% cla cung ky nha téc dé giam clia gia tdém nguyén liéu dau vao (-8% YoY) (hinh 5,6)
nhanh hon t6c dé giam cla gia ban dau ra (-5% YoY).

Mang néng san cling ghi nhan su but pha an tugng vé hiéu suat véi bién gop tang ti 17,5% Ién 31,7% nhd Cong ty tri hang
ton kho ndng san (rau ct qua dong lanh) gia ré trong Q4/2025 va hudng |gi tir gid ban tang trong Q1/2026. Bén canh do, bién
gdp mang ndng san c6 muc bién ddng manh mé tir 20% dén 63% do Cong ty uu tién tich trir ndng san khi gid ré va ty trong
san phdm néng san ban budn thay d8i qua cac quy.

Ty 1& chi phi ban hang & quan ly/doanh thu gidm xuéng 4,68% tir muc 5,4% cta cling ky nhd chi phi ban hang gidm manh 56% YoY
s0 vGi muc gidm 29% YoY cla doanh thu. Chi phi béan hang sut gidm manh cht yéu nhd chi phi van chuyén gidm 56% YoY va khéng
con chi phi thué chéng trg cap hoac thué chéng ban pha gia khi Céng ty han ché xuat khdu qua My do ch& dgi két qua thué chéng
ban pha gid ky 19 (POR 19).
Cac khoan thu nhap khéc va thu nhap tai chinh khéng cé nhiéu thay déi. Tir d6, Igi nhuan trudc thué dat 51,3 ty déng, tang truéng
an tugng 41,1% so vai cung ky nam trudc (36,3 ty dong). LNST CTM dat 40,8 ty dong (+37% YoY).
Ky vong doanh nghiép quay tré lai dudng dua tang truéng san luong tir Q2/2026
Mac du Igi nhuan sau thué céng ty me trong Q1/2026 thap hon du phong clia chiing téi do gid ban thap hon ky vong, chiing t6i van
duy tri quan diém tich cuc vé trién vong ctia FMC trong cac quy tdi dua trén cac luan diém sau:
DPong luc tir thi trudng My: Viéc téi khdi dong xuat khdu sang My sau khi c6 két qué thué POR 19 (muc thué thap hon du kién)
sé [a "cu hich" 1&n cho san lugng va doanh thu trong quy tdi.
Cai thién bién gop théng qua ddy manh hang GTGT c¢6 bién gép cao nhu tdm chién tdm bét (bién gdp khodng 28%) va tém
tdm bot (bién gdp khoang 18%).
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. Tylé tuchu con giéng gia tang sé ti€p tuc ciing ¢ bién Igi nhuan va gidm thiéu rui ro bién dong gia nguyén liéu. Hién Céng
ty da thi nghiém ty cht con giéng dugc 1 ndm véi két qua kha quan (dat khoang 200 triéu gidbng/1 ty con gidng) va hudng
t&i tu chl 100% trong 5 nam tai.

Bang 1: KQKD Q1/2026 cia FMC

Don vi: Ty déng Q1/2026  Q1/2025 +/-YoY  Q4/2025

Doanh thu thuan 1.399 1.990 -30% 1.335 5%
-Tom 1.368 1.962 -30% 1.310 4%
+ San lugng tém (tdn) 4.491 6.119 -27% 4.969 -10%
+ Gid bdn tém (nghin déng/kg) 305 321 -5% 264 16%
- Néng san 31 28 10% 25 21%
+San lugng tiéu thu ( tdn) 281 238 18% 211 33%
+ Gid bdn néng san (nghin déng/kg) 109 118 -7% 120 -9%
Lgi nhuan gop 101 127 -21% 230 -56%
-Tom 91 123 -26% 214 -58%
- N6ng san 10 5 99% 16 -39%
Bién gop 7,2% 6,4% +80 bps 17,2% -1.004 bps
- Bién gép tom 6,6% 6,2% +40 bps 16% -973 bps
- Bién gép néng san 31,8% 17,5% +1.433 bps 63%  -3.106 bps
Chi phi ban hang (39) (88) -56% (46) -16%
Chi phi quan ly doanh nghiép (27) (19) 42% (28) -4%
EBIT 31 14 126% 150 -79%
Thu nhép tai chinh 32 29 12% 32 1%
Chi phi tai chinh (17) (13) 29% (22) -23%
Thu nhap khéc 1 1 28% 1 123%
LNTT 51 36 41% 166 -69%
LNST 51 38 35% 135 -62%
LNST CTM 41 30 38% 141 -71%
Bién LNST CTM 2,9% 1,5%  +143 bps 10,6% -768 bps

Nguén: FMC, CTCK Réng Vit

Hinh 1: San lugng (tan, trai) va gia ban tdm (nghin déng/kg, phai) Hinh 2: Téang truéng gia va san luong (%, phai) va bién gép

trung binh mang tém (%, trai)
10000 400 60% 18%
16%
350
o /\/\/\/\/\/\/ 300 - /\/\ 120
12%
6000 250 20% Y- ) \Y, 10%
200 0% XN\ \/\ 8%
0,
4000 150 6%
-20% 4%
2000 100 2%
50 -40% 0%
N AN NN OON TN N DN ;N O
0 - NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
O OO OO0 000000 OO0 O OO
AN IIIXILBLLSR SR558555§8855¢935¢5¢
= & ™ - 8 M = & M = & ™ -
SSSSSRSSRSESSR88S 5583588358838558835
0003000500330 0330
e Tang trudng Gia e Tang trudng san lugng
San lugng (nghin tdn)  e====Gig ban (nghin VND/kg) Bién gop
Nguén: FMC, CTCK Réng Viét Nguén: FMC, CTCK Réng Vit
Bloomberg: VDSC <Go> -




RONG VIET

SECURITIES NHAT KY CHUYEN VIEN
Hinh 3: San lugng ( tan, trai) va gia ban néng san trung binh Hinh 4: Tang trudng gia va san luong (%, phai) va bién gop
(nghin déng/kg, phai) mang ndng san (%, trai)
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Hinh 5: Gia ban tém thé nguyén liéu (nghin déng/kg, trai) va Hinh 6: Gia ban tém su nguyén liéu (nghin déng/kg, trai) va

tang truéng (%, phai) tang trudng (%, phai)
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Bang 2: Cac chi tiéu chinh trong Q1/2026

Chi tiéu Q1-FY26  Q4-FY25  +/-(qoq)  Q1-FY25  +/-(yoy)
Chi tiéu sinh lgi

TS Igi nhuén gép 7% 17% -1004 bps 6% +80 bps
EBITDA/Doanh thu 6% 14% -778 bps 3% +263 bps
EBIT/Doanh thu 2% 11% -901 bps 1% +153 bps
TS lgi nhuan rong 3% 1% -768 bps 1% +143 bps
Hiéu qua hoat dong

- Ngay ton kho 68 72 (4) 32 36

- Ngay phai thu 32 38 (6) 31 1

- Ngay phai tra 20 9 11 7 13
Pon bay (%)

Téng ng/Téng Vén CSH 40% 46% -570 bps 41% -40 bps

Nguén: FMC, CTCK Rong Viét
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'DICH VU PHAN TICH & TU VAN DAU TU

- TOT NHAT VIET NAM 2025
’ GIAI THUONG GLOBAL BANKING & FINANCE

Ban bao cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khodan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cda tling nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao
cdo nay. Nha dau tu nén xem bdo cdo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh
dau tu cGia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khong chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi
vdi viéc st dung toan b hoic tiing phan théng tin hay y ki€n nao clia ban bao céo nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan cia ngusi phan tich. Khdng cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngusi
phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin s dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhitng nguén ma chiing téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khong
dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching t6i c6 gia tri dén ngay ra bao
céo va c6 thé thay d6i ma khong can béo céo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san cGa Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d8i trong bat ky trudng hgp nao ma

khéng cé su déng y ctia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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