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THI TRUONG VA CHIEN LUOC GIAO DICH

> Thi trudng ghi nhan phién giam diém kha manh khi chi s6

VN-Index danh mat méc 1.900 diém, déng clra tai vung
1.895,5 diém. Dién bién trong phién cho thay ap luc ban
dang chiém uu thé khi thi trudng khéng thé duy tri sac
xanh du c6 nd luc tang diém dau phién. Thanh khoan tang
so vGi phién trudc, phan anh ap luc chot [6i cda nha dau tu

TIN HIEU KY THUAT VN-INDEX XU HUONG:

tai vung dinh lich sur. ]
Viéc danh mat nguéng ho trg tam ly 1.900 diém cung vdi Wl
su sut giam dong loat & nhiéu nhém c6 phiéu cho thay tam ‘
ly thi trudng dang tam thoi chuyén sang trang thai than ’ ‘ '
trong sau chudi ngay ting diém. Vung hoé trg tiép theo !H ‘! P
dang la viing 1.875 diém. h R
MA(20) 1,780.00
1,760.00
Quy Nha dau tu nén cham lai va quan sat dién bién cung 1.740.00
cau tai vung hé tro. ” 1.720.00
Mac du cau trac tang diém van dang dugc hoé trg badi cac ‘ MA100) H ‘ 1,700.00
dudng trung binh ddéng I16n nhung Nha dau tu van can dé i Y 1680.00
phong rui ro tiém an tai mét sé6 nhém ¢ phiéu, tam thoi 1.660.00
nén uu tién quan tri rdi ro va bao vé thanh qua trong giai i 1164000
doan nay, tranh rgi vao trang thai qua mua. ’ 620,00

ho trg manh ciia mét s6 c6 phiéu cé ca ban tot va c6 dién

> DOoi véi hoat ddng mua mai, Nha dau tu nén kién nhan cho MA(200) 600,00

dgi cac tin hiéu can bang cuda thi trudng hoac tai cac ving

x » A xR .« ' 2 ~ N ~A4A ALE 2026 Feb Mar Apr May {0}
bién khdi sac trong thai gian gan day.

TOAN CANH THI TRUGNG

Ngay 11/05/2026
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GIA MUC TIEU

55.000 VND

LUAN PIEM CO BAN

[ 3 J

Toéng Cong ty c6 phan Bia - Ruou - Nudc giai khat Sai

D==

Khuyén nghi giao di

Gia khuyén nghi (12/05/2026) (*)

Gia muc tiéu ngan han 1 50.000

Loi nhuan kyvong 1
(tai thoi di€ém khuyén nghi):

Gia muc tiéu ngan han 2

Loi nhuan ky vong 2
(tai thoi diém khuyén nghi):

Gid cdt 16

Gon

46.000-47.000

A 6,4%-8,7%

A17,0%-19,6%

44.400

(* Khuyén nghi duoc Idp trudce phién giao dich cung Ngay Khuyén nghi)

CO PHIEU KHUYEN NGHI

THONG TIN CO PHIEU
Nganh Thuc pham va dé uéng
Vén hoa (ty dong) 59.832
SLCP dang luu hanh (triéu CP) 1.283
Khéi lugng BQ 3 Thang (nghin CP) 1.036
Gia tri GDBQ 3 thang (ty dong) 49
V6n s& hiru NDTNN con lai (%) 58,50

Bién ddng gia 52 tuan (nghin dong)

42,202 - 53,700

» Trong quy 1 nam 2026, doanh nghiép ghi nhan doanh thu thuan dat 6.457 ty dong, tang 11,1% so véi cung ky nam truéc nhung giam
5,5% so v&i quy trudc dé. Két qua nay hoan thanh 22,3% ké hoach kinh doanh cia nam 2026 va tuong Ung 22,5% so véi du phéng cla
chuyén vién. Mang bia tiép tuc déng vai tro cht chét khi mang vé 6.046 ty dong doanh thu, tang 11,0% so véi cung ky. Lgi nhuan gop
toan cong ty dat 2.405 ty dong, tang 28,5% so véi cung ky nam trudc véi bién Igi nhuan gop dat 37,2%. Bang cha y, Igi nhuan sau thué cla
c6 déng codng ty me dat 1.185 ty déng, tang trudng 49,4% so vai cung ky, day bién Igi nhudn sau thué 1én muc 18,3%. VGi két qua nay,
doanh nghiép da thuc hién dugc 25,2% ké hoach Igi nhuan sau thué nam 2026 va dat 23,7% so véi con s6 du phéng ca nam.

> Su bién dong tich cuc trong két qua kinh doanh dén tur nhiéu ddéng luc ndi tai va thi trudng. San lugng bia tang trudng trén nén thap cla
nam ngodi nhd yéu t6 thai diém khi ky nghi Tét roi vao thang 2 thay vi thang 1. Déng thdi, doanh nghiép da thuc hién tang gia ban tir 5%
dén 10% tU quy 3 nam 2025 dé déi pho vai lam phat. Bién loi nhuan gdép mang bia tang manh 7,2% so véi cung ky, dat muic 40,2% do
cong ty dang hudng lgi tu viéc choét trudce gia nguyén vat liéu dau vao nhu mach nha va lon nhém cho chu ky nam 2026 trong béi canh gia
thi truong dang cé xu hudng tang. Vé mat chi phi, ty 1é chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép trén doanh thu giam nhe 0,4% do cac
hoat dong quang cdo da duagc thuc hién tir quy trudc. Hoat dong tai chinh cling déng gép tich cuc véi Igi nhuan thuan 250 ty dong nha 1ai
tién gui tang 7,8% va giam cac chi phi bat thuong so véi cing ky nam truéc.

> Luan diém dau tu cho nam 2026 dua trén ky vong su phuc héi clia stiic mua va hiéu qua quan tri chi phi. Déng luc tang trudng chinh dén
tu su két hop giia cac su kién 16n nhu ky nghi Tét va mua hé World Cup cung véi 10 trinh tang gia ban binh quan ti 2,0% dén 5,0% so Vdi
giai doan cu6i nam 2025. Viéc tang gia nay van duy tri dugc khodng cach canh tranh véi doi thu cing phan khuc. Bén canh do, bién Ioi
nhuan dugc du bao tiép tuc duy tri & muc tot nha loi thé tu viéc chot gia nguyén liéu dau vao thuan lgi hon so véi cung ky nam trudc.

CHIi TIEU TAI CHINH QUAN TRONG
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* SAB ¢6 tin hiéu khdi siac sau nhiéu phién tham do trén
dudng MA(200). Bong thai tin hiéu nay dang dan xac nhan
tin hiéu but pha trong ngay 23/04/2026. Kha nang rung lac
c6 thé van con ti€p dién nhung du kién SAB sé dugc hé tro
khi 1Ui buéc va c6 co hdi dan trd lai nhip tang trong thai gian

tai.
« Ho tro: 46.000 VND.
 Khangcu: 55.000 VND.

LOI NHUAN SAU THUE

LNST-CDM (ty déng - tryc trai)
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BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Cé phiéu Binh luan ky thuat

I ACTTER WU

22,0 22,7 26,0

) PVT van dang dao ddng quanh ngudng 22,7, nguéng can ma PVT cé no luc vugt qua trong ngay
23/04/2026 va 05/05/2026. Bién dao dong dang cé chiéu hudng thu hep va PVT dang duogc ho trg tai
duong MA(20). Tin hiéu nay co6 thé giap PVT c6 thém co hoi thir thach kha nang vugt can trong thoi

gian taoi.

34.00

32.00

II 30.00

Jun Jul Aug Sep Oct Mow Dec 2026 Feb Mar Apr May {o) )

o ey
38,0 44,0

39,7

) PVS dang ¢6 no6 luc can bang trén dudng MA(20) sau khi vuon [én trén duong nay trong ngay
04/05/2026. Mac du dién bién gid chua thuc su khdi sdc nhung tin hiéu 6n dinh trén dudng MA(20)
dang cho PVS ca héi thir thach kha nang tang gia ngan han.
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Phén tich cac ty 1é an toan méi trong Du thdo Théng tu sitra d6i, b6 sung Théng tu
22/2019/TT-NHNN

(Tung Po - tung.dt@vdsc.com.vn)

e Ngay 29/4/2026, NHNN da cong bo du thdo Théng tu stra déi Thong tu 22/2019/TT-NHNN (TT22) véi nhiéu quy dinh mdi, thay doi
vé ty |é an toan trong yéu tiém can tiéu chuan Basel lll nhu sau: (1) B6 sung ty 1& hoan toan mdi la Ty 1& don bay; (2) Nang cap ba ty
|é thanh khodan mdai bao gom: (i) Ty 1é kha nang chi trd LCR thay thé cho hai Ty 1é kha nang chi trd (gém ty 1é du tr(r thanh khoan va
ty I& kha ndng chi tra 30 ngay); (ii) Ty 1é ngudn von 6n dinh rong NFSR thay thé cho Ty 1é vén ngéan han cho vay trung dai han; (iii)
Ty |é cap tin dung so v&i huy dong von CDR thay thé cho ty |1é cho vay so véi tién gui LDR.

e Thdi han ap dung du kién theo du thao tir ngay 01/01/2028. Du thao Thong tu chua bat budc ap dung ngay ty 1é t6i thiéu 100%
déi vai ty 1& LCR va NSFR ma nang dan theo [0 trinh tir muc téi thiéu lan luot la 70% va 90% bat dau ti nam 2028 l1én nguéng toi
thiéu la 100% lan luot vao nam 2031 va 2030. Cac ngan hang chua tuan thi muc téi thiéu 100% d6i véi ty 1é LCR va NFSR ti ngay
01/01/2028 thi sé phai dam bao duy tri ty 1& CDR t6i da 85%. Khi Thong tu méi ¢ hiéu luc, cac ngan hang c6 dd nang luc co thé
dang ky véi Ngan hang Nha nuéc dé ap dung ngay ty 1é LCR va NSFR & muic 100% thay cho cac quy dinh ci theo TT22 ciing nhu
khong bat budc phai tuan thu ty 1é CDR. Trong khi d6, ty 1& don bay LEV mét cong cu bd sung cho cac yéu cau vé ty 1é an toan von
nén viéc 4p dung chua bat budc cé hiéu luc ti ngay 01/01/2028 ma sé dugc Thong déc quyét dinh ap dung khi can thiét trong
tung thai ky.

e Chung t6i cho rang ban Du thao Théng tu sa doi, b sung TT22 khéng nham téi viéc giadi quyét van dé thanh khoan trong hé
théng ngan hang hién nay ma la mot su nang cap vé hé thong céc tiéu chuan quan ly thanh khoan da dugc 1én 16 trinh dé tién
gan hon tdi tiéu chuan Basel Il

e (Cac ty lé thanh khodn mdéi theo du thdo nay déu la quy dinh khat khe hon nhiéu so véi quy dinh ci (TT22), bubc cac ngan hang
phai thay d6i mot cach toan dién cau tric bang can doi ké toan. Vi du, cac quy dinh khuyén khich cdc NHTM huy déng tién gui tu
ban lé (cé tinh chat 6n dinh hon) so véi huy ddng ngudn von ngan han tu thi trudng lién ngan hang & phia ngudn von, va khuyén
khich nam gilt cac tai san c6 tinh thanh khoan cao (nhu TPCP) va han ché cac tai san rui ro, kém thanh khoan (nhu cho vay BBS dai
han hodc dau tu TPDN rdi ro) & phia tai san. Vé mat tac dong kinh doanh, cac quy dinh nay nhiéu kha nang sé tao ra nhiing thay
d6i cau tric nhu tang chi phi von (do gia tdng canh tranh huy déng tién gli 6n dinh trén thi trudng 1) va gidam kha nang sinh 1di,
cung hiéu suat stir dung von (do yéu cau phai gitt mot phan von dudi dang tai san san thanh khoan cao HQLA - vén c6 Igi suat
thap hon cho vay thuong mai).

Xin moi Quy khdch dén doc tiép bai phan tich tai link
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. Gia Muc tiéu Muc tiéu iy 2 Gia déng i . Bién dong

THONG KE CAC KHUYEN NGHI

08/05 HPG 27,00 27,10 28,90 30,30 25,90 -0,4% -0,7%
06/05 CTG 35,60 35,10 37,00 39,00 34,40 1,4% 1,1%
05/05 MWG 83,50 84,50 91,00 98,00 79,80 -1,2% 2,2%
28/04 DPR 41,75 40,60 43,50 48,00 38,90 2,8% 2,3%
28/04 PVS 39,70 36,20 40,00 43,00 34,80 40,20 11,0% Pong (06/05) 2,0%
23/04 VNM 60,60 61,30 65,50 70,00 57,90 -1,1% 2,1%
23/04 REE 61,10 62,50 68,00 72,00 61,80 61,80 -1,1% Dong (28/04) 1,0%
21/04 MSN 77,50 79,20 85,00 93,00 75,40 -2,1% 3,2%
20/04 DGW 41,50 45,30 49,00 53,50 43,40 43,40 -4,2% Dong (28/04) 3,2%
15/04 ACB 22,75 23,80 25,40 27,00 22,80 22,80 -4,2% Dong (05/05) 5,6%
14/04 VIB 15,95 16,70 17,80 19,60 15,60 -4,5% 7,8%
09/04 MBB 26,00 26,40 29,00 30,00 24,90 -1,5% 7,9%
Hiéu qua Trung binh (QTD) 0,1% 3,8%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.

, 7 Sukién trong nudc

) ” Sukién thé giéi

Thoi gian Su kién Thoigian Quéc gia Sukién
01/04/2026 Cong bo chi s6 quan ly thu mua (PMI) 22/04/2026 Anh CPlyly ]
X o ) 24/04/2026 Anh Doanh s6 ban 1é m/m
06/04/2026 Cong bo s6 liéu kinh té Viét Nam thang 3 30/04/2026 Anh L&i sudt Ngan hang Chinh thuc
16/04/2026 Dao han HDTL thang 4 (4111G4000) 30/04/2026  ChauAu  Tuyén b6 Chinh sach Tién té ECB
20/04/2026 Coéng bé danh muc ¢6 phiéu thanh phan chi s6 VN Diamond va VN 30/04/2026 My Lai su,a“'t Quy Lién bang
Finselect 30/04/2026 My Chi s6 gia PCE 16i m/m
50/04/2026 Quy ETF lién quan chi s6 VN Diamond va VN Finselect hoan tét co cau danh 30/04/2026 M)~’A GDP so bd a/q
muc 01/05/2026  Chau Au  Chisé PMI san xuat (Chinh thurc)
01/05/2026 Cong bo chi s6 quan ly thu mua (PMI) 01/05/2026 Anh Chi 56, PMI san xué’t (Chinh thuc)
. o . 01/05/2026 My Chi s6 PMI sdn xuat (Vién ISM)
06/05/2026 Cong bo so liéu kinh té€ Viet Nam thang 4 05/05/2026 My G
12/05/2026 MSCl cong bé danh muc méi 07/05/2026 My S8 don xin trg cap that nghiép 1an dau
21/05/2026 Péo han HDTL thang 5 (4111G5000) 07/05/2026 My Nang suat lao dong so b q/q
. " e s . 08/05/2026 My Bang luong phi néng nghiép & Ty 1é that nghiép
29/05/2026 Quy ETF lién quan MSCl hoan tat tai ca cau danh muc 11/05/2026 Trung Quéc Chi s gi tidu diing y/y & Gid san xust y/y
01/06/2026 Cong bo chi s6 quan ly thu mua (PMI) 12/05/2026  ChauAu  Chisd gia tiéu dung chinh thicy/y
05/06/2026 Cong bo co cau danh muc (FTSE ETF) 13/05/2026 My Chi s6 gia tiéu dung m/m & y/y
. ’ My o i ap that nghiép lan da
06/06/2026 s 506 o L [l 2 L e i 5 et 2 - olcCnpshilicledpitia N ghicplnlda
14/05/2026 My Chi s6 giad san xuat m/m &y/y
12/06/2026 Cong b6 co cdu danh muc (VNM ETF) 15/05/2026 My Doanh s& ban 1& m/m
18/06/2026 4o han HDTL thang 6 (4111G6000) 15/05/2026 My Niém tin tiéu dung sc b6 (BH Michigan)
19/06/2026 Qu§ ETF lién quan FTSE ETF & VNM ETF hoan tét co cdu danh muc ::ﬁ ggj 5852 I”‘”g gucjc gh' izg'a AULILsL hm/ . /
rung Quéc San lugng cong nghié
*MSCI danh gia phan loai TTCK trong thang 06 g s i g ) 97 ghiepyry
18/05/2026 Trung Qudc Doanh sé ban 1éy/y
*FTSE Russell ddnh gid phdn logi TTCK Viét Nam trong thdng 03/2026 va céng bé trén bdo cdo vao 18/05/2026 Trung Quéc Ty 1€ that nghiép
07/04/2026 19/05/2026 Anh Thay déi lugng dan xin trg cap that nghiép
20/05/2026 Trung Qudc Lai suat cho vay co ban ctia Trung Quoc
20/05/2026  Chau Au Ky hop phi chinh sach ctia ECB
21/05/2026 My Bién ban hop chinh sach tién té Fed
21/05/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
22/05/2026 Anh Doanh s6 ban 1é m/m & GDP m/m
28/05/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
28/05/2026 My Tang trudng GDP sa bd g/q
29/05/2026 My Chi sé gia PCE 16i m/m & y/y
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Khuyén nghi

Gia muc tiéu

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat)

Ngay phat hanh

GMD - Duy tri vi thé hang dau trong linh vuc khai thac cang bién 24/04/2026 Mua - 1 nam 90.300
HPG - Tac dong ngan han, tang truéng dai han 23/04/2026 Mua -1 nam 33.200
HDB - Tang truéng vuot troéi nhéd mé réng nguodn thu nhap ngoai lai 23//04/2026 Tich [y - 1 nam 31.200
OCB - Hié a hoat d¢ ai thién nho da tang trudng lgi nhua h

é A REEUR LR RSB LA b i e 22/04/2026 Tich Gy — 1 nam 13.300
GEG - Huéng té6i tang trudng bén viing 22/04/2026 Mua - T nam 20.400
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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THONG TIN LIEN HE

A A

TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Pai Hiép - Giam déc
Phong Tu van Ca nhan

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich
® 84286299 2006 Ext: 1313 ® +84286299 2006

@ hiep.nd@vdsc.com.vn

Ext: 1291

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic ¢ thé cé cac xung dot lgi ich anh
huédng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu clia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay
y kién néu trong ban bao cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cla ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chiing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo truéc.

> Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khong cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.
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