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Nganh dét may - Ky vong nhiing tin hiéu tich cuc trong nira cuéi nam 2026

Lay k& 5T2026, gia tri xudt va nhap khiu cac nhém hang dét may ctia Viét Nam Ian lugt dat 282 ty USD (+1% YoY) va 10,6
ty USD (+1% YoY). Dét may va giay dép van chiém ty trong I&n nhat, va khéi FDI déng vai trd dan dat tang trudng. Nhu cau tu
thi trudng My gidm sut nén hoat déng xuat nhap khiu nganh dét may nhin chung tang trudng cham.

Nganh dét may Viét Nam dy kién sé phuc héi trong 2H2026 khi cac nha bén 1é tang tich Gy ton kho nham dap tng nhu cau
mua sam cao clia ngudi tiéu dung My. Diéu nay dugc hé trg bdi (1) chi tiéu thuc té van tang trudng manh 5,5% svck, (2) khong
c6 dau hiéu gidam chi tiéu cho quan 4o va (3) cac nha ban [& My da cit gidm ton kho xuéng mic thap nhat ké ti thang 1/2022.
Kim ngach XNK ctia nganh dét may am dam trong 5T 2026

Ly ké 5T2026, gia tri xudt va nhat khdu cdc nhém hang dét may cuda Viét Nam Ian lugt dat 282 ty USD (+1% YoY) va 10,6 ty USD
(+1% YoY). Trong dé:

o Xudt khdu: Dét may va giay dép la hai nhém hang xudt khau nhiéu nhat trong 572026 (hinh 1), lan lugt dat 15,1 ty USD (di
ngang svck) va 9,8 ty USD (di ngang svck). Chiém ty trong cao trong kim ngach xuat khau chl y&u dén tir céc doanh nghiép
FDI (hinh 3) do s& hiru cdng nghé, nguén luc tai chinh, va mang ludi khach hang quéc té cao hon so vGi doanh nghiép néi dia.

Trong khi d6, doanh nghiép noi dia gap kho khan khi gia tri xuat khdu tang truéng am lién tuc ké ti thang 5/2025 dén nay
(hinh 4).

Nhat khdu: V3i cac loai va nguyén phu liéu dét may la hai mat hang nhap khau nhiéu nhat trong 5T2026 (hinh 2), véi gia tri
1an lugt dat 6,3 ty USD (-1% YoY) va 3,1 ty USD (+3% YoY). Trong b&i cadnh kim ngach xuat khdu hang dét may va giay dép am
dam, dan dén doanh nghiép han ché nhu cau nhap khau nguyén liéu.

Hinh 1: Gia tri xuat khdu nhém nganh dét may cda Viét Nam trong 572026
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Hinh 2: Gia tri nhap khau nguyén liéu san xuat cho nganh dét may cia Viét Nam trong 572026
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Hinh 3: Co cau xuit khau ctia cac nhém doanh nghiép Hinh 4: Tang trudng gia tri XK theo nhém doanh nghiép
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Dai véi nhom hang dét may, My 1a thi trudng xuat khau 16n nhat cda Viét Nam vdi gia tri dat 6,8 ty USD (+1% YoY) sau 572026, tucng
Uing chiém ty trong 45%. Nhu cdu nhap khau cham tir My phan &nh tam ly tiéu dung ctia ngudi My van con than trong khi cac ho gia
dinh uu tién chi tiéu cho nhu cau thiét yéu va han ché cac khoan chi tiéu tly y. Chi s6 ky vong tai chinh ca nhan trong 12 thang tiép
theo van chua cho thdy dau hiéu cai thién rd rét. Dua trén khdo sat nay, cadc nha ban [é My dang diéu chinh gidm ton kho dé thich
Ung vdi thay d6i hanh vi tiéu dung.

Hinh 5: Gia tri xuat khau hang dét may sang cac thi truéng lén
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Nguén: Téng cuc Héi quan, CTCK Réng Viét

Hinh 6: Gia tri nhap khau hang dét may tai My (HS Code

Hinh 7: Khao sat vé niém tin tiéu dung cho thiy gidm vé
61&62) chi dat 18,6 ty USD (-2% YoY)
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Ky vong thi trudng My tich liiy lai hang tén kho sé dan dit tang trudng xuat khau dét may cia Viét Nam trong 2H2026

BGi canh kinh té vi mé ctiia My trong Q1-FY26: chi phi sinh hoat tang do gia nang lugng bién déng tu tinh hinh Trung Déng, chién
tranh thuong mai van tiép dién, va phan 16n khao sat tiéu dung phan anh tadm ly ngudi dan tiéu cuc. Tuy nhién, ching t6i cho rang
céc nha ban 1& da cit gidm ton kho xuéng muc rat thap va can phai tai nhap khiu dé dap (ing nhu cau chi tiéu manh mé ctia ngudi
tiéu dung My. Diéu nay dugc ky vong sé tao nén nhing chuyén bién tich cuc cho nganh dét may Viét Nam trong 2H2026.

e Dirliéu thuc té chi tiéu tich cuc hon khdo sdt: Chi tiéu thuc té clia ngudi tiéu dung My van tang truéng 5,5% svck trong Q1-
FY26. Su tang trudng nay dugc hé trg béi hai yéu té chinh: (1) thu nhap thuc té kha dung tang 1% svck, va (2) ng thé tin
dung tang 5,5% svck, cho thdy ngudi tiéu dung van sdn sang chi tiéu dua phan nao vao tin dung. Dong thai, phan bé chi
tiéu danh cho quén 4o khéng c6 tin hiéu suy gidm, duy tri én dinh & mic 2,7%.

e Thitrudng bdn Ié qudn do duy tri da tdng truéng: Doanh s ban & quan o duy tri xu hudng ting trudng, trong khi cac nha
ban 1& da dua chi s6 tén kho trén doanh thu xuéng muc thap nhat ké tir thang 1/2022 - két qua cua viéc diéu chinh chién
lugc sau giai doan nhap khiu du thira cudi ndm 2022. B6i cdnh nhu cau tiéu dung khéng c6 dau hiéu gidm sut sé thac day
cac nha ban lé tai tich 10y lai hang tén kho.

Hinh 8: Tang trudng tiéu dung, thu nhap thuc va no thé Hinh 9: Phan bé chi tiéu chia ngudi dan My (% téng thu
tin dung nhap)
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DICH VU PHAN TICH & TU VAN PAU TU

TOT NHAT VIET NAM 2025
GIAI THUONG GLOBAL BANKING & FINANCE

Ban bao c4o nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhét Ia cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua béan chiing
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va
hoan canh cu thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thuic c6 thé cé cac xung dét lgi ich dnh hudng dén tinh khach quan clia ban bao céo
nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém dgi véi quyét dinh dau
tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khong chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay sy kién bj coi la thiét hai, d6i véi
viéc st dung toan b hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong béo cio nay déu la quan diém ca nhan cia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cdia ngusi
phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cao co nay.

Théng tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tit nhiing nguén ma chung toi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng
dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing téi ¢ gia tri dén ngay ra bao
céo va c6 thé thay d6i ma khong can béo cao trudc.

Ban béo céo nay dudc gilr ban quyén va |a tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d8i trong bat ky trudng hgp nao ma

khéng cé su déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities, 2026.
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