RONGVIET

SECURITIES

CTCP VANG BAC PA QUY PHU NHUAN (HOSE: PNJ)

THONG TIN C6 PHIEU TAI CHINH FY2023 FY2024 FY2025 DIEN BIEN GIA CO PHIEU
Nganh Hang ca nhan Giadung Doanh thu (ty dong) 33,137 37,823 34,976
Ma cé phiéu PNJ  Tang truéng (%yoy) 2.2 14.1 -7.5  80.000
Vén héa (ty dong) 16,759 Lginhuan gop (ty déng) 6,059 6,674 7,684 70000
SLCPDLH (triéu cp) 511  Bién LN gop (%) 183 17.6 2200 e
KLGDTB 20 phién (‘000 cp) 9,829  LNST (ty d6ng) 1,971 2,113 28280 e
Free Float (%) 90.0 ROE (%) 21.6 20.1 23.1 40,000
Gia cao nhat 52W 84,667 ROA (%) 14.2 134 15.1
L e 30.000 ——sib oo e e g
Gia thap nhat 52W 30,750 Tong tai san (ty dong) 14,428 17,208 20,164 B P B
Gia hién tai (déng) 32,500 VCSH (ty déng) 9,806 11,255 13,275 AN e

PNJ - 2Q26: HPKD chinh van tang truéng néu loai bé khoan trich 1ap du phong mua lai do hach toan than trong

Doanh thu thuan 2Q26 dat 8.484 ty déng (+12% svck), thap han 10% so véi udc tinh chuyén vién do mang vang 24K déng gop thap hon ky
vong nhung van tang trudng t6t nhat trong 3 mang so véi cung ky va la ddng luc chinh trong quy nay. Ddng gép ctia 03 mang ban 1é/ kinh
doanh si/vang 24K lan lugt la 58%/13%/29%.

e Mang ban lé dat 4.895 ty dong (+3% svck), muc tang tuong déi khiém ton tif nén thap nhung pht hgp véi ky vong cdia ching t6i do
day la quy thap diém nhit trong ndm, siic mua yéu (do lo ngai ti mét s6 yéu té vi mé phat sinh trong cling giai doan) va nhu cau vén
van dang tap trung vao vang 24K. Bén canh do, ching t6i cho rang, so vai da tang gia clia nlra sau nam ngoai dén hét Q1/26, gia ban
I& (dac biét d6i vai trang suic vang) da dugc diéu chinh giam do gia vang nguyén liéu da cé phan ha nhiét tur cudi Q1.

e Mang si va vang 24K tang truéng lan lugt 21% va 27% svck nén thap (nén thap do nguén cung khan hiém, dong thai nguén cau
kém nhu c6 dé cap & trén).

Bang 1: KQKD 2Q26 ctia PNJ

Chi tiéu (Ty déng) 2Q26 +/-svqt +/-svck 1H26 +/-svck %KH2026 PNJ
Doanh thu thuan 8.484 -50,8% 11,9% 25.729 49,4% 52,9%
Bén lé trang suic 4.895 -40,2% 3,1% 13.087 14,5%

Kinh doanh si 1.077 -30,4% 20,7% 2.626 28,2%

Kinh doanh vang miéng 2426 -67,2% 26,6% 9.825 169,2%

Ty trong trén doanh thu

Bdn Ié trang stic 57,7% 10,2% -4,9% 50,9% -15,5%

Kinh doanh si 12,7% 3,7% 0,9% 10,2% -1,7%

Kinh doanh vang miéng 28,6% -14,3% 3,3% 38,2% 17,0%

Loi nhuan gép 1.563 -54,6% -4,3% 5.004 35,9%

Thu nhép tai chinh rong -90 3260,2% 305,1% -92 328,9%

Chi phi BH&QLDN 1.819 15,6% 71,8% 3.394 50,3%

EBIT -256 -113,7% -144,5% 1.611 13,1%

EBIT (loai bd dy phong)* 609 -67,4% 5,9% 2476 73,9%

LNST-CTM -282 -119,2% -163,9% 1.185 5,9% 34,8%
Chi sé tai chinh

Bién lgi nhudn gép 18,4% -1,5pp -3,1pp 19,4% -1,9pp

Chi phi BH&QLDN/DT thudn 21,4% 12,3pp 7,5pp 13,2% 0,7pp

Bién EBIT -3,0% -13,8pp -10,6pp 6,3% -2,0pp

Bién EBIT (logi bé du' phong) 7,2% -3,6pp -0,4pp 9,6% 1,4pp

Bién LNST-CTM -3,3% -11,8pp -9,1pp 4,6% -1,9pp

Nguon: PNJ, CTCK Réng Viét | (*) Lgi nhudn HDKD khéng bao gém khodn trich lap du phong mua lai
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Loi nhuan gép 2Q26 dat 1.563 ty dong (-4,3% svck), tuong (ing véi bién lai gdp dat 18,4% (-3pp svck va 1,5 pp svqt). Mot sé yéu to
tac dong lam gidm bién gép quy nay bao gém:
e Viéc diéu chinh gia ban 1é / ban si cia mot s6 mat hang bat dau dién ra tir Q2 (nhu ¢ dé cap & trén) khi gid vang da ha nhiét khoang
20-25% tu dinh trudc d6 dé can ddi trong bdi canh ¢é su bién ddng manh clia gia nguyén liéu dé can ddi véi suc chi tiéu binh quan.
Chung téi danh gia diéu nay la phu hgp vi chién lugc tang trudng ti tang gia ban khéng phai la budc di bén viing.
e Dodng gop cao hon clia mang vang 24K (29%, tang 3,3 pp svck) va mang si (13%, tang 1pp svck) — hai mang vén cé bién LN méng.
e Ghinhan du phong t6n 368 ty déng vao gia von hang ban (téng gia tri du phong tén kho 1a 410 ty déng tai cudi Q2, bang 3).
Mac du hoat déng kinh doanh van ting truéng tich cuc 2 chit s6, LNST ciia PNJ ghi nhan 16 do trich 1ap du phéng tén that
LNST 2Q26 dat -282 ty déng (-164% svck), bién réng -3,3% (-9 pp svck) do trich Iap du phéng I6n va 16 rong tir thu nhap tai chinh. Néu
loai trir khoan trich 1ap du phong, Igi nhuan hoat dong kinh doanh 16i cia doanh nghiép van 1ai 609 ty déng (+5,9% svck, bang 1).
e Nguyén nhan: PNJ trich 1ap trudc khoan du phong tén that ~865 ty déng tai thai di€ém 1ap bao cao kiém toan theo nguyén téc hach
toan than trong sau khi xay ra su vu ctia P-Lab dan dén lan séng ban lai sdn phdm (dac biét 1a kim cuang) tai hé théng clia PNJ.
e DA&n dén chi phi quan ly ting Ién 1.063 ty déng (+422% svck). Ty trong chi phi BH&QLDN trén doanh thu thuan tang 1én 21,4%
(+7,5 pp svck). Tuy nhién, néu khéng bao gobm du phong, ty trong chi phi chi thuc té cho hoat déng chinh trén doanh thu nhin thay
b sy t6i uu trong quy vSi muic 11% (-3pp svek).
e Ciing trong Q2, thu nhap tai chinh rong 16 90 ty déng (x4 lan svck) do chi phi lai vay tdng 88% trudc lai suat vay binh quan uéc
tinh Q2 dat khoang 6,6%/nam (tang tir muic 4% binh quan trong Q2/25). Thém vao dé, doanh nghiép ghinhan 16 tién gri -30 ty déng
(bao gém khoan hoan nhap lai du thu khéng thuc hién do tat toan trudc han cac khoan tién gli cé ky han).

Bang 2: Béc tach chi tiét chi phi BH&QLDN 2Q26 Bang 3: Co cau ton kho tai thoi diém cuéi Q2 (30/06/2026)
Chi phi BH&QL (Ty VND) 2Q26 +/- svck +/-svqt Gia tritonkho (TyVND) 2Q26 +/-svqt Ty trong
Luong va trich theo luong 545 -51,5% -14,5% Hang di dudng 0 n.a 0,0%
Vat liéu bao bi 14 -32,7% -15,9% Nguyén vat liéu 1300 -40,9%  8,6%
Cong cu dung cu 26 -4,2% -29,1% Cong cy, dung cu 48 10,0% 0,3%
Khau hao TSCD 12 1,8% -12,6% Chi phisan xuatdédang 202 -55,4% 1,3%
Dich vu mua ngoai 284 -0,8% -0,8% San pham 9.216 26,4% 60,8%
Du phong tén that (¥) 865 n.a n.a Hang hoa 4,794 38,0% 31,6%
Chi phi bang tién khac 73 -30,4% 6,7% Téng (*¥) 15.149 12,9% 100,0%
Téng 1.819 15,6% 71,8% Du phong tén kho (**)  -410 874,8%  -2,7%

Nguén: PNJ, CTCK Réng Viét (***) Ghi nhdn vao chi phi gid vén hang bdn

(*) Nhu ¢ dé cdip, nhu cdu khdch ban lgi trang strc kim cuong va kim cuong rdi tang ddng ké (gid tri mua Igi trén téng doanh thu T7/2026 1a 237% -
gid tri mua lai ~7.000 ty va doanh thu ~2.981 ty). Trén co s& ddnh gid cdc théng tin c6 duoc dén ngay phdt hanh BCTC hop nhdt 2Q26, PNJ ghi nhdn
khoan trich Idp du phong vdi cdc gia dinh chinh: (i) gid tri kim cuong mua lgi phdt sinh sau ngay két thic ky ké todn; (ii) gid tri thu héi udc tinh theo
dién bién gid thi trudng tai thoi diém ddnh gid; va (iii) muc diéu chinh ty Ié uéc tinh theo tiing nhém kich thudce kim cuong. Theo d6, du phong tén
thdt ghi nhan trong chi phi BH&QLDN cén véi khodn muc du phong phdi tra ngdn han trong BCTC (md s6 322).

(**) Tai ngay 30 thdng 6 ndm 2026, hang ton kho tri gid 4.361 ty déng (tai ngdy 31/12/2025: 3.961 ty déng) dugc st dung lam tai san thé chdp cho
cdc khodn vay ngdn han tai cdc Ngdn hang thuong mai.

Tai san va ngudn vén

V& mat tai san va dong tién, dong tién thuan HDKD 2Q26 ctia PNJ dat ~2.000 ty dong trong Q2. Tai cudi Q2, PNJ c6 khoang 4.000 ty dong tién
& DTTC tai cudi quy, khéng thay d6i nhiéu so vdi cudi Q1. Dong thai, ng vay ngén han cling tang Ién ~4.000 ty déng (+38% sv Q1) vdi lai suat
vay ng binh quan khoang 6-6,6%. VGi co cau nay, kha nang thanh toan c6 gidm nhe svqt (Bang 4).

Bang 4: Tién & PTTC NH va ng vay tai cudi 2Q26

Tai san, trong d6: 2Q26 +/-svqt Nguén vén, trong dé: 2Q26 +/-svqt
Tién & DTTC NH 4,003 -11,2% Ng vay ngan han 3.989 37,9%
% tong tai san 19,0% -3,9pp % téng ngudn vén 19,0% 4,3pp
Chi sé tai chinh (1an)

Thanh todn hién hanh 2,7 -0,7 Ldi vay binh quan 6,6% 0,9pp
Thanh todn nhanh 0,6 -0,3 Don bdy tai chinh 1,5 0,1
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BAO CAO PHANTICH

Bao cdo nay dugc lap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mot goc nhin vé doanh nghiép va hd trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét
dinh dau tu. Bdo cao dugc lap trén ca s& phan tich hoat déng clia doanh nghiép, du phong két qua kinh doanh dua trén nhing dir liéu cap
nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly cia c8 phiéu tai thai diém phan tich. Ching t6i da ¢d gdng chuyén tai ddy da nhitng danh gia va quan
diém ctia ngudi phan tich vé cong ty vao bao céo nay. Nha dau tu mong mudn tim hiéu thém hodc c6 y ki€n phan héi, vui ldng lién lac véi
ngudi phan tich hodc bo phan hé trg khach hang cda ching toi.

Cac loai khuyén cao

Khuyén Nghi MUA TICH LOY NAM GIU GIAMTY TRONG BAN

Téng mc sinh 16i bao gém ¢6 tic trong 12 thang 20% 5% dén 20% -5% dén 5% -20% dén -5% -20%

Trong mét s6 trudng hap, ching téi khéng dua ra khuyén nghi mua/ban cu thé ma chi dua ra mét sé dinh gia tham khao dé nha dau tu c6
thém théng tin, dugc x&p loai khuyén nghi QUAN SAT.

GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tit 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao ndam 2006, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu chiing khoan
gom: moi gidi, tu doanh, bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky ching khoan. VDSC da m& rong mang luéi hoat dong
dén cac thanh phé 16n trén toan quéc. Vi thanh phan c6 déng chién lugc cling la d6i tac I6n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,...
cung déi ngi nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc vé con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhimg san pham
— dich vu phu hgp va hiéu qua. Dic biét, VDSC Ia mot trong sé it cac cdng ty chiing khoéan dau tién quan tam phat trién doi ng phan tich va
uu tién nhiém vu cung cap cac bao cao phan tich hé trg thong tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich Tu'Van Pau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh té vi mé va thi truding chiing khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cao phan
tich nganh, phan tich céng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

TRUNG TAM PHANTiCH

Nguyén Thi Phuong Lam
Gidm déc Phén tich
lam.ntp@vdsc.com.vn

+ 84 28 6299 2006 (1313)

P6 Thach Lam

Truéng phong cao cdp
lam.dt@vdsc.com.vn

+ 84 28 6299 2006 (1524)

Tran Thi Ngoc Ha
Truéng phong Vén hanh
ha.tth@vdsc.com.vn

+ 84 28 6299 2006 (1526)
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat Ia cung cap théng tin va khédng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban
chiing khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu
céu, chién lugc va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic ¢6 thé c6 cac xung dot Igi ich &nh hudng dén tinh
khach quan ctia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chju
toan bo trach nhiém d6i véi quyét dinh dau tu ciia chinh minh. RongViet Securities tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi vai toan b hay
bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi viéc st dung toan bd hoac timg phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao cao
nay.

Toan b6 cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngusi phan tich. Khong c6 bat ky mot phan thu nhap nao
clia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chiing t6i cho la déng tin cdy. Tuy nhién, ching
t6i khéng dam bao rang nhing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching t6i c6 gia
tri dén ngay ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao céo trudc.Ban bao cao nay dugc gilr ban quyén va la tai san clia RongViet
Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stta d&i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng c6 su déng y clia RongViet Securities déu trai
luat, Ban quyén thuéc RongViet Securities, 2026.
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