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NH TMCP QUAN DOl (HOSE: MBB)

THONG TIN CO PHIEU TAI CHiNH FY2023 FY2024 FY2025 DIEN BIEN GIA CO PHIEU

Nganh

Ngan hang Thunhap HD (ty déng) 47,306 55413 67,693

Ma c6 phiéu MBB  Téng truéng (%yoy) 3.8 17.1 2228 one

Vén hoéa (ty dong) 192,514 LNST (ty dong) 21,054 22951 27,383

SLCPDLH (triéu cp) 8,055 NIM (%) 4.8 4.1 3ig 000

KLGDTB 20 phién (‘000 cp) 14,058 CASA (%) 38.1 38.0 368" 4en00

Free Float (%) 50.0 ROAE (%) 36.7 35.9 37.1

Gia cao nhét 52W 28,365 ROAA (%) 3.9 3.7 35 000

Gia thap nhat ?2W 21,350 Tang truwdng cho vay 33.7 27.6 40.0 0 Q\\'fb Q\\'l"‘ Q‘\\'f" g‘\\'ﬁ’

Gia hién tai (@dng) 24,250 Tang trwéng tién givi 27.9 258 29.0 N < < <
MBB - Ghi chép Hoi nghi NPT 1H2026: Duy tri da tang trir&ng quy mo nhwng than trong véi NIM trong
2H2026
1. Cap nhat bé sung chat lwong tai san 1H26

Ty 1& NPL riéng 1é tang I&n khodng 1,3% (hop nhét khoang 1,45%), tang nhe so v&i dau ndm nhuwng van thudc nhém thap
trong nganh. Nguyén nhan chinh dén tir phan khuc ban 18, lién quan dén tac déng clia sap nhap tinh 1am gia b4t déng san
tai mot sb dia phwong giam, anh hwéng dén khach hang ca nhan/hd kinh doanh tai cac khu vwe nay, cling véi mét sé doanh
nghiép nhd trong linh virc xay lap gép kho khan thanh toan.

V& cho vay b4t dong san, MB khang dinh giai ngan than trong, tap trung BDS nha & tai khu virc Ha Noi va TP.HCM, khéng
mé réng ra ving ven hay bat déng san nghi duwéng, cung véi phat trién BDS Khu cdng nghiép; ty 1& cho vay bat dong san
duwoc kiém soat dwdi trAn 15% (room HDQT phé duyét khoang 13-14%), va NPL ctia mang kinh doanh BDS hién béng 0.

Tinh hinh kinh doanh 1H26 ctia cac Coéng ty thanh vién

Téng loi nhuan cta 7 cong ty thanh vién (khong bao gdm MBV) tang khodng 13% svck; néu loai trir MBCapital (mang AMC
gidm 51% do thay di mé hinh kinh doanh theo Théng tw 31 cia NHNN) va MBCam (chiu anh huéng tir xung dét tai
Campuchia), cac cdng ty con lai tang trwdng loi nhuan khoang 41% svck.

Mcredit ghi nhan doanh thu tang 24% YoY va lgi nhuan ting 67% YoY, trong béi cdnh nganh tai chinh tiéu dung dang chuyén
hwéng tr tAng trwdng néng sang tang trwdng chon loc, wu tién chat lwgng. Canh tranh trén thj trwdng khéng thuan tay vé
quy mé di liéu, ma con vé chét lwong div liéu, kha nang thu hdi, hé sinh thai déi tac, trai nghiém KH. Do d6, MCredit d&
cuing ¢b déng chién lwoc cling b nén tang quan tri va mé hinh kinh doanh méi, bén virng dé thyc hién ké hoach IPO Mcredit
trong trung han.

Mang bao hiém (MIC va MB Ageas Life) ghi nhan téng doanh thu 1H26 hon 5.000 ty déng, tdng 16% YoY so v&i mirc tang
trwéng chung toan thj trwdng chi 2,2%, véi vi thé thi phan dao déng trong nhém top 1-3.

DBéi véi MBV (OceanBank), don vi nay khong dwoc hop nhat vao BCTC clia MB theo quy dinh, dang trién khai ding 16 trinh
phwong an chuyén giao bt budc da dwoc Chinh phi phé duyét. Ké hoach tang vén tai MBV da dwgc DPHCD MB théng qua
tr d4u nadm 2026 va sé dwoc thye hién theo 16 trinh clia phwong &n cung phé duyét clia co' quan quan ly.

BPinh hwéng 6 thang cudi nam va ké hoach 2026

Ban lanh dao tw tin dat muc tiéu tang trirdng tin dung/huy déng 30-35% (1H26 tin dung/huy ddng tang trwdng 13,5%/8,7%
YTD). Thi phan tin dung d4 tang ttr 6,0% lén 6,3% trong 6T2026, muc tiéu tdng thém 0,3-0,5 diém % trong 6 thang cubi nam.
V& trién vong |4i suat, MBB dy bao di ngang tir nay dén cudi nam chd yéu do cac chi dao hanh chinh ctia NHNN yéu cau
cac ngan hang gitr &n dinh lai suat huy dong trong khi thanh khoan hé théng van khé khan. Trong trwdng hop chinh sach tai
khéa phdi hop tét véi chinh sach tién té (chi dau tw cong tdng manh), thi l&i sudt méi cé dw dia ha nhiét. MBB dw bao NIM
toan nganh néi chung va ctia MB tiép tuc chiu ap lwc thu hep do chi phi vén tang khi cac khoan tién glvi ky han cii I4i suat
thap dao han va dwoc tai glri & mire 14 suat méi cao hon. Ban lanh dao ky vong NIM duy tri quanh 4,0-4,1% trong 6 thang
cudbi ndm, di ngang so v&i murc trong riéng quy 2.

Ké hoach LNTT 2026 & mirc trén 39.000 ty dong theo kich ban than trong (+14% YoY), c6 thé dat 40.000 ty déng néu
diéu kién thuan lgi (+17% YoY) — LNTT dy phong 2026F hién tai la 40.300 ty dong (+18% YoY);

Muc tiéu NPL riéng 1é 1-1,2% (2Q26: 1,31%), hop nhat dwéi 1,5% (2Q26: 1,45); LLR duy tri quanh 90-100% (2Q26:
97% riéng lé). Ban lanh dao khéng dinh trich 1ap ding quy dinh va danh muc c6 ty 1& tai sdn d&m bao cao nén kho day LLR
vuot 100% khi tudi no chwa da. Chi phi tin dung muc tiéu quan tri quanh 1,0% ddi véi ngan hang riéng 1& (2Q26: 0,9%) va
khodng 1,2% hop nhat (2Q26: 1,3%), do ¢ cong ty tai chinh tiéu ding véi dac thu chi phi dw phong cao hon. Ham y
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e ROAE trén 20% (duy tri ti thiéu trong 3 nam t&i), cung vé&i dinh hwéng cai thién CIR trong viing muc tiéu 24-27% (2Q26:
28,4%) théng qua tang ndng suét lao ddng 10-20%/nam, tdi wu héa mang lwdi chi nhanh, can béng gitra tai dau tw cong
nghé va tdi wu chi phi.

e V& m& rong qubc té, MB duw kién mé van phong dai dién tai Singapore (da dwoc cap phép), Trung Québc, Pai Loan va Han
Quéc trong ndm nay - day 1a cac thj trieerng c6 lweng vén FDI vao Viét Nam I&n nhét, hd tro cho mang khach hang FDI mai
thanh lap.

e V& khach hang, sé lwong khach hang dat 37,8 triéu, ting thém gan 3 triéu trong 6T2026, muc tiéu dat 40 triéu khach hang
vao cudi ndm két hop chién lwoc tang ty |é st dung san phadm trén mbi khach hang nhdm bao vé CASA, va phi (téng trwéng
thu phi 30-35%).

e V& thj truong kinh doanh vang, MBB dirng trién khai ké hoach tham gia vao thj trwéng vang do NHNN thay ddi dinh huéng
chinh sach. Con vé tién s, MBB ciing da phdi hop v&i cac don vi d& nop hd so nhwng dang che vi co ché van chwa xong.
MBB x&c dinh tham gia vao thj trwéng tién sé véi vai trd cung cap dich vu gia tdng chir khéng truc tiép van hanh san giao
dich khi van tiém &n nhiéu ri ro vé ky thuat.

Ngudn vén va huy déng

e CAR dw kién 2Q26 giam con khoang 10,28% (tlr mirc trén 11% cac nam trwdc), phdn anh chi dong diéu hanh ctia MB nham
t6i wu hiéu qua st dung vén, véi muc tiéu duy tri CAR quanh 10-10,5% trong giai doan 2026-2028 (giai doan hwéng
wu dai vé han muirc ting trvdng tin dung cao sau nhan chuyén giao bat buéc Ocean Bank).

e Dbi va&i ké hoach huy dong trai phiéu vén cép 2, MBB du kién phat hanh thém 10.000-15.000 ty déng trong 6 thang cudi nam
2026, tly theo téc do tang trwdng tin dung thuc té dé dam bao ty 1& CAR véi mie chi phi vén phi hop;

e V& vay nwédc ngoai, MB ddy manh trién khai trong 6T2026 nham da dang héa ngudn vén, hé trg phan khuc khach hang FDI.

e V@& ty I vén ngén han cho vay trung dai han, NHNN da néi tran t&» 30% 1&én 40%, mé thém dw dia d& MB tap trung phat trién
mang ban 1& vén cé dic thu cho vay dai han 10-30 ndm.

Vén chi sé hivu va cé tirc

e Dbi voi cb tirc ¢b phidu 15% va phat hanh quyén mua cho c¢d déng hién hiru 10% (gia 10.000 déng/cd phan), ngay chbt
quyén 1a 12/8/2026, thoi han nop tién tir 18/8 dén dau thang 9/2026, va cb phiéu dw kién vé tai khoan nha dau tw khoang
thang 10/2026 sau cac thi tuc véi UBCKNN, VSD va NHNN.

¢ Phwong an phat hanh riéng 1é 200 triéu cé phan da dwgc DPHCD phé duyét va dang trong qua trinh tiép can nha dau tw
tiém nang, dw kién hoan tat trong cuéi nam 2026, cham nhéat quy 1/2027.
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BAO CAO PHAN TiCH

Bao c4o nay duwoc lap nham muc dich cung cép cho nha dau tw mét goc nhin vé doanh nghiép va hd tro nha dau tw trong viéc ra
cac quyét dinh dau tw. Bao céo dwoc 1ap trén co s& phan tich hoat déng ctia doanh nghiép, dw phéng két qua kinh doanh dwa trén
nhirng di¥ liéu cap nhat nhat nhdm xac dinh gia tri hop ly ctia cb phiéu tai thoi diém phan tich. Ching toi da cb gang chuyén tai day
da nhitng danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé cdng ty vao bao céo nay. Nha dau tw mong mudn tim hiéu thém hodc c6 y
kién phan héi, vui ldng lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hd tro khach hang clia chung téi.

Cac loai khuyén cao

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY NAM GII GIAM TY TRONG BAN

Tbng murc sinh |&i bao gdm cb tirc trong 12 thang >20% 5% dén 20% | -5% dén 5% -20% dén -5% <-20%

Trong mot sb trwdng hop, chung t6i khéng dua ra khuyén nghi mua/ban cu thé ma chi dwa ra mét s6 dinh gia tham khdo dé nha
dau tw co thém thong tin, dwoc xép loai khuyén nghi QUAN SAT.

GIOI THIEU

CTCP Chirng Khoan Réng Viét (viét tat Ia VDSC) duoc thanh lap vao nam 2006, dwoc phép thuwc hién diy di cac nghiép vu chirng
khoan gébm: méi giéi, tw doanh, bao lanh phat hanh, tw van tai chinh va tw van dau tw, lwu ky chirng khoan. VDSC d& mé réong mang
lwdi hoat ddng dén cac thanh phd 16n trén toan quéc. Véi thanh phan ¢ déng chién lwoc ciing la déi tac I6n nhw Eximbank, CTCP
Quan Ly Quy Viét Long,... ciing ddi ngii nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC cé tiém lyc vé con nguwdi va tai chinh dé cung
cép cho khach hang nhirng san ph&dm — dich vu phi hop va hiéu qua. Dac biét, VDSC 1a mot trong sb it cac coéng ty chirng khoan
dau tién quan tam phat trién d6i ngdi phan tich va wu tién nhiém vu cung cap cac bao cao phan tich hd tro théng tin hiru ich cho
khach hang.

Phong Phan Tich & Tw Van Pau Tw cung cAp cac bao cao vé kinh té vi mé va thi trudng chirng khoan, vé chién lvoc dau tw, cac
b&o cao phan tich nganh, phan tich céng ty va cac ban tin chirng khoan hang ngay, hang tuan.

THONG TIN LIEN HE

Nguyén Thj Phwong Lam D6 Thach Lam

Gigm déc Phan tich Trwéng phong cao cap
lam.ntp@vdsc.com.vn lam.dt@vdsc.com.vn

+ 84 28 6299 2006 (1313) *+ 84 28 6299 2006 (1524)

Tran Thi Ngoc Ha
Trwéng phong Van hanh
ha.ttn@vdsc.com.vn

+ 84 28 6299 2006 (1526)
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Ban bao cao nay dwoc chuén bi cho muc dich duy nhét la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan
mua ban chirng khoan cu thé ndo. Cac quan diém va khuyén cdo dwoc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén sy khac
biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lwoc va hoan canh cu thé cla tirng nha dau tw. Ngoai ra, nha dau tw ciing y thirc cé thé cé cac
xung d6t lgi ich anh huwéng dén tinh khach quan clia ban bao céo nay. Nha dau tw nén xem bao céo nay nhw mot ngudn tham
khdo khi dwa ra quyét dinh dau tw va phai chju toan bo trach nhiém ddi véi quyét dinh dau tw cta chinh minh. RongViet Securities
tuyét déi khoéng chiu trach nhiém doi voi toan bd hay b4t ky thiét hai nao, hay sy kién bi coi la thiét hai, déi vai viec str dung toan
bd hoac tirng phan théng tin hay y kién nao clia ban bao cao nay.

Toan b6 cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngwdi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu
nhap nao ctia ngudi phan tich lién quan tryc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo céo nay.

Thong tin st dung trong bao cdo nay duwgc RongViet Securities thu thap tir nhirng ngudn ma ching téi cho Ia dang tin cay. Tuy
nhién, chuing t6i khéng dam bao rang nhirng théng tin nay & hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va wéc tinh trong danh
gia clia ching t6i c6 gia tri dén ngay ra bao cdo va c6 thé thay déi ma khong can bao cao trwdc.Ban bao cao nay duoc gitk ban
quyén va I3 tai san ctia RongViet Securities. Moi sw sao chép, chuyén giao hodc stra dbi trong bat ky trwdng hop nao ma khéng céd
sy ddng y ctia RongViet Securities déu trai luat, Ban quyén thuéc RongViet Securities, 2026.

I
MANG LUOI HOAT DONG

8

CN. Ha Nai

CONGTY €6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S
Tang 1 dénTang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phuding Bén Thanh, Thanh phé Hé Chi Minh

© (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn
@ www.ydsccomvn  MST 0304734965

CHINHANH HA NOI
Tang 10, Toa nha Eurowindow, 02 Ton Thét Tung,
Phudng Kim Lién, Thanh phé Ha Noi

© (+84) 246288 2006
G (+84) 246288 2008

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, Téa nha Sacombank, 76 Quang Trung,
Phuong Nha Trang, Tinh Khanh Hoa

© (+84) 2583820006

@ (+84)2583820008

CHINHANH CANTHO

Tang 8, Toa nha Sacombank, 95-97-99 V6 Van Tan,
Phuéng Ninh Kiéu, Thanh phé Can Tho

© (+84)2923817578

(@ (+84)29 23818387

Investment
Research

Vietnam 2025

CHINHANH VUNG TAU
Tang 2 Toa nha VCCI Building, 155 duéng Nguyén Thai Hoc,
Phuang Tam Théng, Thanh phé H6 Chi Minh

© (+84) 254777 2006

CHI NHANH BiNH DUONG

Tang 3 Téa nha Becamex Tower, s6 230 Dai 1§ Binh Duong,
Phu@ing Phu Lgi, Thanh phé Hé Chi Minh

© (+84) 274777 2006

CN. Déng Nai @

CHINHANH DONG NAI

CN. Binh Duong CN.NhaTrang
Tang 8 Toa nha TTC Plaza, 53-55 dudng Vo Thi Sau, @ A
Phuang Tran Bién, Tinh Ddng Nai Q@
© (+84) 251777 2006 Q@
L s
CN. Viing Tau
@ Hoi s& - TP. H6 Chi Minh
S

CN.CinThe

' DICH VU PHAN TICH & TU' VAN PAU TV

TOT NHAT VIET NAM 2025
GIAI THUONG GLOBAL BANKING & FINANCE



