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 Nhin chung, qua 7 thang nam 2026, biic tranh tang truéng cia nganh san xuat tich cuc hon, mét phan phan anh ap luc lam phat da yéu di. Mac du chi phi nhién liéu va dau
van & muc cao, song da giam clia gia dau trong thai gian gan day da gitp doanh nghiép phan nao tiét kiém chi phi. Nhd d6, toc dé tang clia ca chi phi dau vao va gia ban dau ra da
cham lai, xung muic thap nhat ké ti thang 9/2025. Diéu nay phu hop vai dién bién clia tinh hinh lam phat thai gian qua khi chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 7/2026 da quay dau giam
0,12% so vdi thang trudc (chd yéu do gia xang trong nudc giam 4,35%).

* Tuy nhién, néu tinh chung 7 thang nam 2026, CPI binh quan tang 4,39% so vdi cing ky nam trudc va néu so véi muc tiéu diéu hanh la 5% thi dp luc lam phat van hién hiru. Néu nhin
qua téng muc ban |é hang héa, doanh thu dich vu va tiéu dung lay ké 7 thang theo gia hién hanh uéc dat 4.555,8 nghin ty déng, tang 13,1% so véi cing ky nam trudc nhung khi loai
trir yéu to gia, muc tang dat 7,5% (672026 tang 7,3%). Nhin chung, stic cau tuy cd cai thién nhung van con yéu va yéu té lam phat van chi phéi muic tang truéng.

« Vé t6ng kim ngach xuat, nhap khau hang héa lay ké 7 thang nam 2026 dat 659,58 ty USD, tang 28,1% so véi cung ky nam truéc. Trong do, xuat khiu duy tri da tang 21,7%, nhung kim
ngach nhap khau co t6c d6 tdng nhanh hon véi muc tang 34,8%. Su chénh léch vé t6c do tang trudng nay da khién can can thuong mai chuyén sang trang thai nhap siéu 20,52 ty USD.
Day la diém giao thoa vai da tdng cia don hang, cac nha san xuat ddy manh mua nguyén vat liéu dau vao trong thang 7, ghi nhan téc dé tang manh nhat trong gan 4 nam rusi, chu
yéu bat nguén ti nhu cau gia tang vé nguyén liéu, may méc va hang héa phuc vu cho cac hoat déng san xuat va dau tu. Trong thang 7 cling ghi nhan can can thuong mai cia khéi FDI
chuyén sang trang thai nhap siéu (khoang 60 triéu USD), chd yéu do nhap cac mat hang linh kién, dién tu, diéu nay cang lam cho can can téng thé duy tri trang thai nhap siéu (tu
thang 12/2025 dén nay) va gia tang vé quy mo.

+ Tién dé giai ngan FDI ti€p tuc la diém sang cia vi mé. Vén FDI thuc hién trong 7 thang dat 15,2 ty USD, tang 11,8% so véi cung ky va la muc cao nhat clia ciing ky trong vong 5 nam tré
lai day. Nhu nhimng nhan dinh trong cac bao cao trudc day cla ching t6i, FDI van duy tri 1a tru cot ho trg tang trudng trong nlta cudi nam trong boi canh rui ro dia chinh tri van hién
hiru va Viét Nam duy tri dugc Igi thé tur chién lugc “Trung Quéc +1” d6i véi rdi ro thué quan.

* V& gidi ngan dau tu céng, véi han mot nla ké hoach vén nam 2026 van con phai gidi ngan trong 5 thang cudi nam, ap luc hoan thanh muc tiéu giai ngan 100% la khéng nho. Tuy
nhién, két qua dat dugc trong 7 thang dau nam cho thay du dia tang t6c van con. Néu cac diém nghén vé mat bang, nguén vat liéu, tha tuc dau tu va té chic thuc hién ti€p tuc dugc
thao g& kip thai, cuing véi viéc phat huy hiéu qua cac cong cu diéu hanh maéi nhu cham diém giai ngan va cong khai két qua thuc hién, dau tu cong sé ti€p tuc phat huy vai tro la déng
luc quan trong thic ddy tang truéng kinh té trong nam 2026.

 Bén canh d6, thué quan muc 301 (lao déng cudng buc) ctia Chinh quyén Téng théng Trump da chinh thiic c6 hiéu luc ngay sau khi chinh sach thué ci hét han. Du Viét Nam nam trong
nhém chiu thué 12,5%, song trién vong xuat khau va thu hit vén dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) du bao van duy tri tich cuc nhd nhiing nén tang vimng chac va su phan (ng chinh
sach kip thai. Tuy nhién, su phan héa vé tac dong clia thué quan di véi nhom hang cling sé tac dong dén kim ngach xuat khau cda Viét Nam sang Hoa Ky, do d6, viéc dam phan thué
quan thdi gian téi, da dang hda thi trudng xuat khiu va tan dung cac FTA la nhiing yéu t6 hé trg quan trong dé xuat, nhap khau tiép tuc la tru d& tang truéng cho nén kinh té.
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RONGVIETES) SAN XUAT CONG NGHIEP (IIP): TANG TRUGNG TiCH CUC TREN NEN LAM PHAT HA NHIET

Tang trudng chi sé san xuat mét sé nganh céng nghiép chinh
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* Chi sé san xuat cong nghiép (IIP) trong thang 7 udc tang 1,2% so vai thang trudc va tang 14,5% so vai clng ky nam trudc. Tinh chung 7 thang nam 2026, chi s6 IIP tang 11,4% so véi cuing ky nam trudc,
la mUic tang cao nhat clia bay thang so véGi cing ky nam trugc trong nhiéu nam qua.
* Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) nganh san xuat Viét Nam do S&P Global cong bé dat 52,9 diém trong thang 7, tang dang ké so véi 51,8 diém clia thang trudc, cho thay stc khée clia khu vuc san
xudt ti€p tuc cai thién. Dang chu y, don dit hang xuat khdu méi ting manh nhat ké tir thang 7/2024, gép phan thuc day téng lugng don hang mdi va phan anh tin hiéu tich cuc tir nhu cau cua thi

trudng quoc té.

 Buc tranh tang trudng cia nganh san xuat tich cuc hon mét phan phan anh ap luc lam phat da yéu di. Mac du chi phi nhién liéu va dau van & muc cao, song da gidm cla gia dau trong thai gian
gan day da giup doanh nghiép phan nao tiét kiém chi phi. Nh& d6, téc do tang cla ca chi phi dau vao va gia ban dau ra da cham lai, xuéng muc thap nhat ké tir thang 9/2025. Tuy nhién, tinh trang gian
doan chubi cung ting van tiép dién, tiép tuc gay ap luc Ién hoat dong san xuat va kinh doanh.
+ Song song vdi da tang clia don hang, cac nha san xuat ciing ddy manh mua nguyén vat liéu dau vao trong thang 7, ghi nhan téc dé taing manh nhit trong gan 4 nam rudi. Hoat ddng mua hang
gia tang cht yéu nham dap Ung nhu cau san xuat, déng thai moét sé doanh nghiép ch déng tich trir nguyén liéu cho cac don hang trong tuong lai.
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«  Chisé gia tiéu dung (CPI) thang 7/2026 giam 0,12% so v&i thang trudc. Trong d6, nhém giao théng gidm manh nhat 2,02% - kéo CPI chung gidm 0,20 diém %. Nguyén nhan do anh hudng tir cac
dot diéu chinh gia thé gidi, gia xang trong nudc giam 4,35%, dau diezen giam 9,18%.

+  Nhém hang &n va dich vu &n uéng giam 0,07% - kéo CPI chung giam 0,03 diém % do ngudn cung ndng san doi dao gitp gia luong thuc gidam 0,50% va thuc pham gidm 0,07%. O chiéu nguoc lai,
dich vu an uéng ngoai gia dinh nhich nhe 0,12% do nhu cau tiéu ding mua hé (tuy nhién, hiéu tng Sticky priceness van “deo bam” nhu nhiing nhan dinh trudc day ctia ching toi).

«  Tinh chung 7 thang nam 2026, CPI binh quan tang 4,39% so v&i cing ky ndm trudc. Dong luc chinh ddy CPI 7 thang lén cao dén tir 3 nhdm nganh c6t 16i. Nhém nha &, dién nudc, chat dét va vat
lieu xay dung tdng cao nhat & muc 6,72% (déng goép 1,53 diém % vao CPI chung). Nhém hang &n va dich vu an uéng tang 4,77% (déng gop tdi 1,71 diém % vao CPI chung). Nhém giao théng
tang 5,01%, déng gop 0,50 diém % vao CPI chung.

* V& lam phat co ban, chi s6 nay trong thang 7 tang 0,33% so vdi thang trudc. Binh quan 7 thang nam 2026, lam phat co ban tang 4,19%. Muc tang cla lam phat co ban thap hon CPI binh quan
chung (4,19% so vGi 4,39%) phan anh ding béan chat: cdc mat hang bién déng manh nhu gia nang lugng (xang dau, gas) va thuc pham tuci séng da ddy CPI chung lén cao, nhung cac yéu t6 bat
dinh nay da dugc loai tri khi tinh toan lam phat co ban.

«  Nhin chung, &p luc lam phat trong nlra cudi nam van hién hu khi Chinh phu tiép tuc trién khai cac chinh sach thuc ddy tang truéng nhu day manh dau tu cong, mé rong tin dung; déng thdi,
thuc hién 16 trinh tinh ddng, tinh da gia mot s6 dich vu cong trong linh vuc y té€, gido duc va diéu chinh tién luang cao s& tir ngay 1/7. Do do, viéc diéu hanh binh én gia cac thang cudi nam can
linh hoat, c6 trong tam va hai hoa vai chinh sach tién té.
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Nguén: BTC, CTCK Rong Viét Nguén: BTC, CTCK Rong Viét

«  Tong muc ban & hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 7/2026 dat 669,1 nghin ty dong, tang 0,9% so véi thang 6/2026 va tang 14,5% so véGi cung ky nam
truéc. Bong luc tang trudng dén tu su khéi sac clia hau hét cac nhom hang. Trong d6, doanh thu ban 1é gé va vat liéu xdy dung tang 1,8% so véi thang 6 va tang
22,8% so vai cung ky; Dang chud y, doanh thu nhém da quy, kim loai quy va san pham trong thang 7 giam 1,6% so véi thang 6 do anh hudng tur “ct s6¢ niém tin” trén
thi trudng da quy trong nudc. Tuy nhién, liy ké 7 thang, doanh thu nhém nay van tang 12,7% so véi cung ky nam 2025.

« Lay ké 7 thang nam 2026, téng muc ban 1é hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh udc dat 4.555,8 nghin ty déng, tang 13,1% so vai cung ky
nam trudc. Néu loai trlir yéu té gid, muc tang dat 7,5% (672026 tang 7,3%).

«  Nhin chung, stic cau ctia nén kinh té c6 cai thién trong thang 7, tuy nhién, muc tang truédng nay van dang bi chi phoi béi yéu té gia va chua phan anh su hoi phuc ré
nét. Do do, 5 thang cudi nam , cac chinh sach kich cau tiéu dung, mién, giam thué; nang nguéng doanh thu chiu thué ctia hé kinh doanh sé la nhiing yéu t6 ho trg
suc cau.
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Co cau thu ngan sach Nha nuéc 7 thang nam 2026 Co cau chi ngan sach Nha nuéc 7 thang nam 2026
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét Nguén: BTC, CTCK Rong Viét

 Téng thu ngan sach Nha nudc thang 7 udc dat 259,7 nghin ty déng. Lly ké téng thu ngan sach Nha nudc 7 thang nam 2026 udc dat 1.834,6 nghin ty déng, bang 72,5% du todn nam
va tang 16% so vai cung ky nam trudc. Trong d6, thu ndi dia dong vai tro then choét, udc dat 228,3 nghin ty dong. Liy ké 7 thang nam 2026, thu noi dia udc dat 1.587,5 nghin ty dong,
bang 72,2% du toan nam, chiém 86,5% tong thu ngan sach Nha nudc va tang 16% so vdi cung ky nam trudec.

 Téng chi ngan sach Nha nudc thang 7 udc dat 215,4 nghin ty dong. Tinh chung 7 thang nam 2026, chi ngan sach Nha nudc udc dat 1.364,3 nghin ty dong, bang 43,2% du toan nam va
tang 7,7% so vai cung ky nam trudc.

 Nhin chung, tinh hinh thu-chi ngan sach kha quan, can can dang nghiéng vé phia béi thu ngan sach. Diéu nay phan anh sé du Tai khoan Kho bac hién déi dao va tao ra du dia diéu tiét
nguén ngan sach nhan réi sang cho hé théng ngan hang dé hé trg thanh khoan.

* Tuy nhién, dé ho trg nén kinh té&, B Tai chinh sé trinh mot sé chinh sach vé mién, giam, hoan thué. Cac chinh sach nay sé gop phan hé trg stic cau cho nén kinh té, dong b vai cac
chinh sach hé trg thanh khoan hé théng ciia NHNN.
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« Dén hét ngay 31/7/2026, ca nudc gidi ngan 425.312 ty déng von dau tu cong, dat 41,9% ké hoach Tha tuéng Chinh phd giao. So véi cung ky nam trudc, két qua giai ngan tang 3,6
diém phan tram va cao hon gan 86,8 nghin ty déng vé gia tri tuyét doi. Tién do giai ngan ti€p tuc dugc cai thién trong bdi canh dau tu céng van dugc Chinh phi xac dinh 1a mot

trong nhirng déng luc quan trong thic day tang truéng kinh té.

 VGi hon mét nlta ké hoach vén nam 2026 van con phai gidi ngan trong 5 thang cudi nam, ap luc hoan thanh muc tiéu gidi ngan 100% la khéng nhoé. Tuy nhién, két qua dat dugc
trong 7 thang dau nam cho thay du dia tang téc van con. Néu cac diém nghén vé mat bang, nguén vat liéu, tha tuc dau tu va té chic thuc hién ti€p tuc duoc thao gé kip thdi, cing
V@i viéc phat huy hiéu qua cac cong cu diéu hanh méi nhu cham diém giai ngan va cong khai két qua thuc hién, dau tu cong sé ti€p tuc phat huy vai tro la dong luc quan trong thic

day tang truéng kinh té trong nam 2026.

* Viéc giai ngan vén dau tu cong manh mé la mot trong cac yéu té ho trg thanh khoan cho hé théng ngan hang, qua dé gép phan ha nhiét mat bang lai suat song can xem xét tac

dong da chiéu dén ty gia va kha nang hap thu vén clia nén kinh té.
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* Tinh chung 7 thang nam 2026, tdng kim ngach xuat, nhap khau hang héa dat 659,58 ty USD, tang 28,1% so vai cling ky nam trudc. Trong do,
xudt khau duy tri da tang 21,7%, nhung kim ngach nhap khau c6 t6c d6 tang nhanh hon véi muc tang 34,8%. Su chénh léch vé t6c do tang
trudng nay da khién can can thuong mai chuyén sang trang thai nhap siéu 20,52 ty USD, chii yéu bat ngudn tir nhu cau gia tang vé nguyén
liéu, may méc va hang héa phuc vu cho cac hoat ddng san xuat va dau tu.

* Xét riéng vé linh vuc xuat khau, kim ngach trong thang 7/2026 dat 53,08 ty USD, tang 4,5% so vdi thang trudc. Su déng gép vao két qua nay
dén tu ca hai khu vuc kinh té, trong dé khu vuc kinh té trong nudc dat 10,27 ty USD, tang 2,7%, va khu vuc FDI dat 42,81 ty USD, tang 5,0%.
Tinh chung 7 thang nam 2026, tong kim ngach xuat khau hang héa dat 319,53 ty USD, tang 21,7% so vdi cung ky nam trudc. Khu vuc FDI
ti€p tuc khang dinh vai tro chu chot khi dong gép 255,89 ty USD, chiém 80,1% téng kim ngach xuat khau va tang 26,4%. Trong khi d6, khu
vuc kinh té trong nuéc dat 63,64 ty USD, chiém ty trong 19,9% va tang truéng & muc 5,8%.

 Hoat ddng nhap khau cling ghi nhan su gia tang dang ké. Cu thé, kim ngach nhap khau hang héa thang 7/2026 dat 56,67 ty USD, tang 6,1%
so véi thang trudc. Trong do, khu vuc FDI dat 42,87 ty USD, tang 9,3%; khu vuc kinh té trong nudc dat 13,8 ty USD, giam 2,8%. Tinh chung 7
thang nam 2026, kim ngach nhap khau dat 340,05 ty USD, tang 34,8% so vdi cung ky. Khu vuc kinh té trong nudc dong gép 92,14 ty USD,
tang 24,1%, trong khi khu vuc FDI dat 247,91 ty USD, tang 39,2%. Diém dang chu y la can can thuong mai thang 7 ctia khéi FDI chuyén sang
trang thai nhap siéu nhe (khoang 60 triéu USD), diéu nay cang lam cho can can tong thé duy tri trang thai nhap siéu véi quy mé 16n hon.

« V& thi trudng, Hoa Ky van la thi trudng xuat khau I6n nhat cta Viét Nam véi kim ngach dat 104,7 ty USD. Trung Qudc la thi trudng nhap khau
|6n nhat cda Viét Nam véi kim ngach dat 138,6 ty USD.
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Téng quan tinh hinh xuat nhap khau Viét Nam thang 7/2026

Xuat,nhap khau va can can thuong mai theo thang (ty USD)

Th(é;ygsr)léy % sv thang trudc % sv cung ky Li‘;:‘é((:.i;ds?u % svck
Téng XNK 109,75 5,3% 33,0% 659,58 28,1%
Xust khau 53,08 4,5% 25,0% 319,53 21,7%
Noi dia 10,27 2,7% 14,0% 63,64 5,8%
EDI 42,81 5,0% 27,9% 255,89 26,24%
Nhap khdu 56,67 6,1% 41,4% 340,05 34,8%
Noi dia 13,80 -2,8% 23,7% 92,14 24,1%
FDI 42,87 9,3% 48,2% 247,91 39,2%
CCTM -3,59 -20,52

Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

Thi trudng xuat, nhap khau hang hoa chi yéu 7 thang nam 2026 (ty USD)
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét
Can can thuong mai hang thang theo titng khu vuc (triéu USD)
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RONGVIETES) PHU LUC: KIM NGACH XUAT NHAP KHAU CUA CAC NHOM HANG LON

Top 10 mat hang xuat khau chi yéu ctia Viét Nam qua 7 thang nam 2026
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khac
Nguén: BTC, CTCK Réng Viét
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Top 10 mat hang nhap khau chi yéu cua Viét Nam qua 7 thang nam 2026
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khac
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+ Can phan tach ting nhom hang dé thay ré nhap siéu tir dau. Néu loai trir gia tri xuat — nhap khau ctia mat hang dién t, may tinh va linh kién trong
téng kim ngach xuat — nhap khau thi trong 772026, Viét Nam chi nhap khau 204,248 ty USD va xuat khau 234,358 ty USD, tuong Uing xudt siéu hon 30
ty USD.

Nhu vay, nguyén nhan chinh dan dén nhap siéu nam & nhom hang dién t, may tinh va linh kién, nhung nhap khau vé khéng phai phuc vu tiéu dung
trong nudc, ma la phuc vu nhu cau thi trudng thé gidi. Cu thé, ching t6i khéng loai trir khd nang doanh nghiép FDI tang cudng nhap khau dé du tr(,
phuc vu nhu cau san xuat trudc xu huéng tang gia (chua ding lai) ctia gia ram, chip trén thi trudng thé gidi. Ngoai ra, ching t6i cho rang nhiéu kha
nang cac doanh nghiép FDI danh gia buc tranh thuong mai toan cau (thuong chién My - Trung, hay My - EU) con nhiéu an sé khé du bao nén da tang
cudng nhap khau dé du trl, c6 thé chap nhan chi phi cao hon, nham bao dam san xuat khéng bi gian doan.

 Bén canh d6, trong 7 thang dau nam nay, téc do tang trudng xuat khiu cta 2 nhdm hang chi luc dét may va da giay chi tang tuong tng 1,1% va 0,7%,
thap hon dang ké so vai téc dd nhap khau nguyén liéu (bdng, soi, vai, da giay, nguyén phu liéu). Trong béi canh, chi phi nhan cong ngay cang tang do
tang luang t6i thiéu ving va Viét Nam van chi yéu gia cdng, thi 2 mat hang chién lugc xuat khau nay da dén nguéng va dan chiing lai.

D€ cai thién can can thuang mai giam trang thai nhap siéu doi hdi can nhiéu chinh siach can co hon. Ngoai viéc ti€p tuc da dang hoa thi trudng xuat
khau thi quan trong nhat van la nang cao chat lugng hang hoa xuat khau sang 6 thi trudng trong diém: My, EU, Nhat, Han, Trung va ASEAN. Ngoai ra,
la tang cudng su gan két, chuyén giao khoa hoc, cdng nghé gitta doanh nghiép FDI - ndi dia thi viéc khu vuc FDI chiém ty trong ap dao trong kim
ngach xuat khau ciing khéng cé van dé gi, vi trong d6 cé phan déng gép 16n ctia khu vuc doanh nghiép trong nudc.




SECURITIES

RONGVIET @ THU HUT FDI: PIEM SANG TRONG BOI CANH Vi MO QUOC TE PHUC TAP

Vén FDI thuc hién qua 7 thang giai doan 2022-2026 (ty USD) Vén FDI qua 7 thang giai doan 2022-2026 (ty USD)
15.20 2026
13,60
11,49 11,58 125 2025 ]
2024 )
2023
2022 7,24"
0,60 5,60 1 0‘,00 1 5l00 20,00 25,00 30,00 35,00 40,00
2022 2023 2024 2025 2026 B Dang ky cap méi Dang ky diéu chinh ~ mG6p vén, mua c6 phan
Nguén: BTC, CTCK Réng Viét Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

«  Tinh dén ngay 31/7, téng vén FDI dang ky vao Viét Nam, gom cap mdi, diéu chinh va gép vén, mua c6 phan, dat 38,06 ty USD, tang 58% so vai cung ky nam trudc.

«  Dong luc I6n nhat dén tir dong von dang ky cdp méi. Trong 7 thang, cd nudc c6 2.429 du an dugc cdp phép véi téng vén 21,05 ty USD, tang 7,8% vé s6 du an nhung quy mo vén
cao gap 2,1 lan cung ky, cho thdy gia tri binh quan moi du an tié€p tuc dugc nang lén.

«  Cong nghiép ché bién, ché tao ti€p tuc la "thdi nam cham" hit vén ngoai khi thu hat 11,58 ty USD, chi€ém 55% téng vén dang ky cap mdi. Linh vuc san xuat, phan phdi dién, khi
va nuéc dung thu hai véi 3,13 ty USD, tuong duang 14,9%.

«  Xét theo d6i tac dau tu, Singapore ti€p tuc dan dau véi 7,5 ty USD, chiém 35,6% téng vén dang ky méi. Han Quéc ding thu hai vai 5,61 ty USD, tiép theo la Hong Kéng (Trung
Quéc) dat 2,91 ty USD va Trung Quéc dat 1,73 ty USD.

»  Tién d6 gidi ngan FDI cling tiép tuc lap dadu méc méi, udc tinh vén FDI thuc hién trong 7 thang dat 15,2 ty USD, tang 11,8% so véi cung ky va la muc cao nhat ctia cing ky trong
vong 5 nam trd lai day. Nhu nhiing nhan dinh trong cac bao cao trudc day clia ching t6i, FDI van duy tri la tru cot ho trg tang truéng trong nira cudi nam trong béi canh rui ro
dia chinh tri van hién hiru va Viét Nam duy tri dugc Igi thé tur chién lugc “Trung Quoc +1” doi vdi rai ro thué quan.
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RONGVIET@®) THUE QUAN (MUC 301) VA TRIEN VONG DAU TU, XUAT KHAU

SECURITIES
Dién bién thué suat binh quan cia My Thué Muc 301 (lao ddng cudng buic): Viét Nam so véi mdt sé qudc gia
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Nguén: USTR, CTCK Réng Viét téng hop. Ghi chu: Muc thué Muc 301 hién hanh cdia Trung Quéc duoc thé hién & muc
25% dang dp dung d6i véi cdc mdt hang lién quan. Khéng bao gém thué MFN, thué Muc 232 va cdc logi thué ddc thu

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop khdc theo mdt hang

« Ngay 24/7, muc thué mgi (Section 301) ap vdi 60 d6i tac thuong mai nham thay thé thué€ quan tam thdi 10% ctia Chinh quyén Téng théng Trump da chinh thiic c6 hiéu luc ngay sau khi chinh sach
thué cii hét han. Theo do6, My sé ap thué tir 10% dén 12,5% Ién hang héa clia 60 nén kinh té véi ly do kiém soat lao déng cudng buc. Viét Nam cung véi Trung Quéc, Nhat Ban va Han Quéc thudéc nhém
chiu muic thué 12,5%. Du Viét Nam ndm trong nhém chiu thué 12,5%, song trién vong xuat khau va thu hat vén dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) du bao van duy tri tich cuc nhd nhiing nén tang vimng
chéc va su phan tng chinh sach kip thai.

+ Tuy nhién can luu y rdng diéu ma Co quan dai dién Thuong mai My (USTR) yéu cau cho muc thué 10% la mét co ché cdm nhap khau tai bién gisi. Néu lam dugc diéu nay, Viét Nam sé xda bé bat Igi 2,5
diém % va trd lai ngang mat bang thué vai khu vuc. Vi vay, Viét Nam da chinh thic ¢é quy dinh nghiém cdm nhap khau hang hoa dugc san xuat bang lao dong cudng buc theo Nghi dinh s
292/2026/ND-CP ban hanh ngay 22/7/2026. Nghi dinh ra sau khi My da diéu tra xong. Do dé, nhiéu kha nang la My sé thuc hién diéu chinh muc thué dp dung véi Viét Nam tur 12,5% xudng 10% trong
ngan han, va hai bén hoan tat ghi nhan qua Thoa thuan Thuang mai Co di ¢6 lai.

« Trong kich ban d6, muc dd anh hudng Ién kinh té Viét Nam dugc danh gia la khong cao, vi 4 ly do: Thit nhat, chénh léch phai chiu chi la 2,5 diém % va nhiéu kha nang chi mang tinh tam thai trudc khi
dugc diéu chinh vé 10%. Thi hai, ngay ca khi dp & muc 12,5%, Viét Nam van gil Igi thé 8-10 diém so v&i Trung Quéc - ddi thu 16n nhat - nén logic dich chuyén "Trung Quéc + 1" khéng bi ddo ngugc.
Thi ba, stic canh tranh clia Viét Nam chu yéu dua trén nang suat, ha tang va dé sau chudi cung tng chi khdng phai chénh léch thué vai diém, thé hién qua viéc Viét Nam van dan dau thi phan dét may
vao My bat chap thué cao hon mét sé nudc. Thir tu, phan 16n tac dong thué cudi cing dugc chia sé gitta nha nhap khiu, nha ban 1&é My va ngudi tiéu dung, chi khong don hét [én nha xuat khiu Viét
Nam. Rui ro thuc su can theo déi nam & noi khac: kha nang maé réng Section 232 va cudc diéu tra 301 vé "du thira cdng suat" nhdm vao 16 quéc gia va diéu tra vé s& hiiu tri tué.
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Tang truéng GDP >=10% 7,83% 8,39%

Chi sb san xuat cong nghiép > 10% 9% 11,2% 11,4%

(1IP)

Doanh sé ban I, hang héa 13-15% 10,9% 13,9% 13,1%

va dich vu

Kim ngach xuit nhap khau 15-16% 23% 31,2% 28,1%

Ty lé giai ngan Pau tu céng 95-100% 11% 35,5% (tinh cho 6 thang) 41,9%

Thu hut FDI (ty USD) 45-50 15,2 (tang 43% svck) 34,65 (tinh cho 6 thang, 38,06 (tang 58% svck)
tang 61% svck)

Lam phat 5% (+- 0,5%) 3,51% 5,25% 4,39%

Tang trudng tin dung 15% 3,18% 7,41% (tinh cho 6 thang) 8,38%

Nguén: BTC, CTCK Réng Viét
Nhin chung, cac chi tiéu kinh t&€ ma Chinh pha dé ra déu dang di ding hudng va kha nang dat ké hoach nam nay la kha cao (ngoai trir dau tu cong van dang

cham du c¢6 cai thién téc do giai ngan). Tuy nhién, dé dat muc tiéu tang truéng hai con s6 thi cac déng luc quan trong nhu xuat khau, tiéu dung va dau tu phai
c6 su but téc ngoan muc hon nira trong boi cdnh qudc té con nhiéu thach thic va én dinh kinh té vi mé van la nhiém vu then chét.
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Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhéat la cung cap thong tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoan cu thé nao. Cac
quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai
ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao céo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mét nguén tham khao
khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét doi khong chiu trach nhiém déi vsi toan bo
hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi viéc sir dung toan bé hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngusi phan tich lién quan truc
ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, chiing t6i khéng dam bao rang nhimng
thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chling toi c6 gia tri dén ngay ra bao céo va c6 thé thay ddi ma khéng can bao cao
trudc.

Ban bao cao nay dugc gitt ban quyén va la tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khong co su déng y clia
Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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