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DRC - Bat Igi vi mé toan cau tac dong Ién téi trién vong kinh doanh 2026

e KQKD DRC Q2-2026 vugt ky vong chuyén vién 22% vai doanh thu thuan dat 1.176 ty déng (+1,8% svqt, -14,6% svck), Igi nhuan
sau thué dat 32 ty dong (+95,5% svqt, di ngang svck) do van hudng lgi tén kho gia ré tir Q1-2026 téi nay. Gia NVL dua vao san
xudt, ti€p da thuan Igi svck nhu cao su tu nhién (-3,3% svck), cao su téng hgp (+1,5% svck), hda chat nhu luu huynh &ssilica (-0,7%
svck), mudi than den (-14,1% svck), thép tanh (-6,4% svck). Viéc DRC duy tri chinh sach ton kho ba thang gitp da gidam ctia nguyén
liéu phan anh vao bién Igi nhuan gdp nhanh (d6 tré tam mot quy).

e DRC dang giao dich & vuing dinh gia hop ly véi PE trugt 13,0x va PE dy phéng 2026 15,5%, phu hgp véi trung binh nganh 13,0x,
dac biét khi loi nhuan sau thué ctia Cong ty du kién tang trudng am 22% cho 2026 (theo quan diém chiing t6i) do ddng luc (I6p
bias ndi dia theo SXCN), chua du bu dap ap luc gia cao su / luu huynh / thép & phai thu khé doi & thi trudng qudc té ddy bién loi
nhuan vé viing day 15 nam. DRC cling cdng bé ké hoach kinh doanh Q3-2026 phu hgp quan diém trén cla ching téi v6i doanh
thu thuan 1.132 ty dong (-3,7% svqt, -8,3% svck), LNTT 30 ty déng (-25,0% svqt, -40,2% svck).

KQKD Q2-2026 cao hon ky vong chuyén vién do van huédng lgi tir ton kho gia ré
Doanh thu thuan dat 1.176 ty dong (+1,8% svqt, -14,6% svck) dudi 8% ky vong chuyén vién, cu thé:

e Madng I6p vén tdi bias (chd yéu néi dia), dat 303 ty déng (-3,2% svck) dudi 19% ky vong chuyén vién. DRC thudng cé cao diém
ban hang noi dia vao Q2 dinh ky trong mua san xuat cong nghiép-xdy dung lén cao nhung diém roi c6 thé dén vao Q1-2026
(+29,9% svck) thay vi quy nay.

e Madng I6p vén tai radial - TBR (chi yéu xudt khdu), dat 736 ty dong (-17,4% svck) dudi 7% ky vong chuyén vién, trong dé, thi
trudng xuat khau (chi€ém 66% doanh thu mang) ting trudng -29,2% svck. Cac dai ly tai My (chi€ém 44,0% doanh thu mang) |ay
hang than trong hon du doan do céc thay d6i lién quan thué toan cu (section 301 — bang 3, 4) di kém su canh tranh 3o at tu
dong 16p gia ré Campuchia (*) - diém trung chuyén mdéi clia 16p Trung Quéc thay vi Thai Lan vao My, theo quan diém ching téi.
Lién quan dén chién sy Trung Dong, tinh hinh don hang DRC trong Q2-2026 van bi tdc nghén nhu Q1-2026 & thi trudng Ai Cap
va moét s6 nudc Trung Bong (chiém 10,0% doanh thu mang).

(¥) Xét vé gid tri nhdp khdu sdm I6p van téi radial (TBR) vdo thi trudng My trong 5T-2026, Campuchia la quéc gia duy nhdt téng truéng hai ch s6 (+13,5% svck) va

lot vao Top 4. Trong khi dé, Viét Nam tut xuéng hang 5 véi tdng truéng svck thdt vong (14,6% svck).

e Madng Iép 6 té radial - PCR, dat 37 ty dong (-58,1% svck) phu hop ky vong chuyén vién, san lugng tiéu thu dat 44 nghin I8p/quy
(-70,6% svck). Lugng 16p PCR tiéu thu chi dat 50,0% sv cling ky trong 6T-2026 (theo chia sé ctia DRC), do thiéu vang dan hang mai
& nuGc ngoai (chiém 80,0% doanh thu mang nay).

Loi nhuan sau thué dat 32 ty dong (+95,5% svqt, di ngang svck) cao hon ky vong chuyén vién 22%, tuong duong bién LN
rong 2,7% (+129bps svqt, -37bps svck) do van hudng lgi tén kho gia ré tir Q1-2026 tdi nay. Cu thé

e Bién LN gép, dat 18,4% (+236bps svqt, +772bps svck) do gia NVL dua vao san xuat, ti€p da thuan Igi svck nhu cao su tu nhién (-
3,3% svck), cao su téng hgp (+1,5% svck), héa chat nhu luu huynh &ssilica (-0,7% svck), mudi than den (-14,1% svck), thép tanh (-
6,4% svck). Viéc DRC duy tri chinh sach ton kho ba thang gitp da giam clia nguyén liéu phan anh vao bién lgi nhuan gép nhanh
(d6 tré tam mot quy).

o Tylé CPBH & QLDN trén Doanh thu thudn, dat 13,8% tuang tu muc ky luc quy trudc va +518bps svck do gia tang thém dot bién
128 ty déng trong chi phi khac lién quan dén trich lap du phong phai thu kho doi. Diéu nay xuat phat tir viéc DRC thuc hién diéu
chinh ng xdu thém 349 ty déng & gia géc va 221 ty déng & gia tri 6 thé thu hai, cht yéu & hai khach hang xuat khiu Oceanside
va D-force. Dang chu y, hai khach hang nay chiém dén 76,1% téng phai thu khach hang ctia DRC va DRC da trich 1ap hét 100% dy
phong phai thu khé doi cho hai chti thé nay.

o Loinhudn tai chinh thudn, ghi nhan 16 15 ty déng sv mic 16 5 ty cung ky), ciing gay anh hudng LNST clia DRC & quy nay, chd yéu
dén tur 1ai chénh 1éch ty gia khong con cao do ty gia gidm & ap luc lai vay gia tang trong bdi canh lai suat cao.

Bloomberg: VDSC <Go>




RONGVIET

SECURITIES NHAT KY CHUYEN VIEN
Bang 1: Gia tri nhap khau sam I6p van tai tai My Hinh 1: Gia tri nhap khau sam I6p Trung Quéc ctia Viét Nam
Don vi: Triéu USD 2024 2025 5T-2026
200 20%
Viét Nam 294 328 280
150 15%
Tdng trudng svck 58,1% 11,6% -14,6%
100 10%
Thai Lan 809 703 468
50 5%
Tang truéng svck 19,9% -13,1% -33,4%
0 0%
Campuchia 155 282 320
-50 -5%
Tdng trudng svck 314,4% 81,9% 13,5%
— -100 -10%
Nhat Ban 293 355 328
5 . -150 -159%
Tdng trudng svck -24,7% 21,2% -7,6%
-200 -20%
Canada 419 435 462
i . -250 -25%
Tdng trudng svck 13,2% 3,8% 6,2%
T v 2 9 6 -300 -30%
rung Quac ! 4 6T-2022 6T-2023  6T-2024 672025 6T-2026
Tang truéng svck -16,3% 11,0% -49,1%
. Gié tri (triéu USD, cot trai)
Téng 2.992 3.202 2.648
. . —@— Tang trudng svck (%, cét phai)
Tdng truéng svck 12,8% 7,0% -17,3%
Nguén: Trademap, CTCK Réng Viét Nguén: Trademap, CTCK R6ng Viét
Hinh 2: Dién bién gia cao su tu nhién, cao su téng hgp dua Hinh 3: DRC duy tri chinh sach ton kho 3 thing tir 2024
vao san xuat ctia DRC (triéu déng/tan) dén nay
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Ngudn: DRC, CTCK Réng Vit Nguén: DRC, CTCK Réng Viet
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Bang 2: KQKD Q2-2026 ctia DRC (ty déng)

Q2-2026 Q1-2026 +/-svqt Q2-2025 +/-svck
Doanh thu thuan 1.176 1.155 1,8% 1.377 -14,6%
L6&p van tai Bias 246 271 -9,1% 254 -3,2%
L6p van tai Radial (TBR) 689 666 3,3% 834 -17,4%
L6&p 6 t6 Radial (PCR) 37 44 -16,1% 89 -58,1%
Khac 204 173 17,7% 200 1,7%
Loi nhuan gop 217 186 16,7% 155 40,3%
Chi phi ban hang -90 -59 52,5% -99 -9,4%
Chi phi QLDN -68 -100 -31,6% -19 255,0%
LNTT & lai vay 59 27 116,5% 36 63,3%
Lgi nhudn ti CTLKLD 0 0 0
Lgi nhudn tai chinh rong -19 -10 -9ty déng 1 -20 ty déng
Lgi nhuan khac -0 0 -392,7% 0 -206,8%
Loi nhuan truéc thué 40 18 126,7% 37 7,1%
Thué TNDN -8 -1 481,1% -5 56,0%
Lgi nhuan sau thué 32 16 96,2% 32 -0,8%
Bién lgi nhudn gép 18,4% 16,1% 236bps 11,2% 722bps
CPBH/D.thu thudn 7,7% 5,1% 254bps 7,2% 44bps
CPQLDN/D.thu thudn 5,8% 8,6% -283bps 1,4% 440bps
Bién LNTT va lai vay 5,0% 2,3% 265bps 2,6% 238bps
Bién lgi nhudn rong 2,7% 1,4% 130bps 2,3% 38bps

Nguén: DRC, CTCK Réng Viét

Bang 3: Mé ta Cac loai thué ap 1én sam I8p van tai Viét Nam tir My

Loai thué Xe tai nang (HS 4011.20) Xe tai nhe (HS 4011.10) Thai diém ap dung
Thué MFN 4% 4% 2001 dén nay
X L . - 0% (DRC, CSM) .
Thué chéng ban pha gia (AD) 0% . e aw . T5-2021 dén nay
22,3% (Khéi FDI ¢6 yéu t6 Trung Quéc)
o . 0% (DRC, CSM) .
Thué chéng trg cap (CVD) 0% . . T5-2021 dén nay
7,89% (Khéi FDI c6 yéu t6 Trung Quéc)
Thué theo section 301 12,5% 12,5% TuT7-2026
Téng thué lién quan téi DRC 16,5% 16,5%

Nguén: CTCK Réng Viét. Theo théng bdo chinh thirc ciia USTR ngay 23/7/2026 (c6 hiéu luc tir ngdy 24/7/2026) ngay sau khi thué déi img caa Trump hét han.

Bang 4: Mé ta Tong hop thué lién quan section 301 ap lén sam I6p van tai (ngoai trit I6p may bay) ti My

Quéc gia Muc thué bd sung Section 301 Céach ap dung Ghi chd

. . P < Nam trong nhém 17 nén kinh té

0/
Campuchia  10% Cong don lén thué MFN dugc 10%
Canada 10% Eg:g)don Ién thué MFN (c6 ngoai |é USMCA & mot s6 mat N3m trong nhém 10%
. Téng (MFN + Section 301) = 12,5% néu MFN < 12,5%. 3¢ bié 3 3 5
NhatBan  12,5% (bao gém MFN) N9 ( 1300 0 0 PEELIE A N Qs iy
Né&u MFN > 12,5% thi Section 301 = 0% Si

Viét Nam 12,5% Cong don lén thué MFN Nhom 12,5%
Trung Quéc  12,5% Cong don 1én thué MFN + cac thué Section 301 cl (néu co) Nhom 12,5%

Nguén: CTCK Réng Viét. Theo théng bdo chinh thirc ciia USTR ngay 23/7/2026 (c6 hiéu luc tir ngay 24/7/2026) ngay sau khi thué déi img cda Trump hét han.
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Béi canh dinh gia

Viéc van con hudng lgi & ton kho gia ré gitp DRC gidm tac dong xau lén Igi nhuan tu diéu kién kinh doanh xudt khau kém thuan lgi
(tang trich 1ap du phong phai thu & gidam doanh s6 dau ra) trong nlfta dau 2026. Budc vao niia cudi 2026, xu hudng cé phan ngugc
lai khi gia cao su tang manh tur T4-2026 sé x6i mon 1gi nhudn nhung viéc khéng con trich 1ap du phong phai thu (hién DRC da trich
lap 100% phai thu hai khach hang 16n nhu dé cap trén) lai hé trg Igi nhuan trd lai.

Nhin chung, DRC dang giao dich & vung dinh gia hgp ly véi PE trugt 13,0x va PE du phéng 2026 15,5x, phu hgp véi trung binh nganh
13,0x, dac biét khi Igi nhuan sau thué ctia Céng ty du kién tang trudng am 22% cho 2026 (theo quan diém ching t6i) do déng luc
(I6p bias néi dia theo SXCN), chua dd bu dap ap luc gia cao su / luu huynh / thép & phai thu khé doi & thi trudng qudc té€ day bién Igi
nhuan vé vung day 15 nam.

DRC cting céng bé ké hoach kinh doanh Q3-2026 phi hgp quan diém trén cta ching téi véi doanh thu thudn 1.132 ty déng (-3,7% svqt, -8,3% svck), LNTT 30 ty
doéng (-25,0% svqt, -40,2% svck).

Nhiing may ma vi mé toan cdu nhu bt 8n dia chinh tri tai Trung Péng/lo sg nhap hang ctia dai ly trudce bién dong thué quan My/gia
€ao su neo vling cao trong mua mua La Nifa trudc dé/trich 1ap toan bd du phong phai thu kho doi cia hai khach hang 16n, du kién
gidm nhe, gitp béi canh kinh doanh tich cuc han cho Céng ty tir 2027. Chiing t6i sé cap nhat chi tiét gia muc tiéu va du phéng doanh
thu/Igi nhuan méi cho DRC & cac bao cdo sau.

Bang 5: Mé ta béi canh dinh gia cdc Céng ty san xuat I6p xe toan cau

+/-gia c8 phiéu PE du phéng PE trung binh 5

YTD PE trugt 2026 nam
Sailun (Trung Quéc) -13% 13,0 9,1 14,1
Guizhou Tyre (Trung Quéc) -17% 8,9 7,5 10,6
Aeolus Tyre (Trung Quéc) -24% 15,1 10,2 19,0
Triangle Tyre (Trung Qudc) -7% 10,6 9,1 11,2
Caosumina (Viét Nam) 5% 25,7 NA 20,4
Caosudanang (Viét Nam) -26% 13,0 15,5 11,4
Trung vinganh 13,0 9,1 12,8

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Ban bao cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khodan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cda tling nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao
cdo nay. Nha dau tu nén xem bdo cdo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh
dau tu cGia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khong chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi
vdi viéc st dung toan b hoic tiing phan théng tin hay y ki€n nao clia ban bao céo nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan cia ngusi phan tich. Khdng cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngusi
phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin s dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhitng nguén ma chiing téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khong
dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching t6i c6 gia tri dén ngay ra bao
céo va c6 thé thay d6i ma khong can béo céo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san cGa Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d8i trong bat ky trudng hgp nao ma

khéng cé su déng y ctia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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